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Vigorosa demanda China y mejores perspectivas de la economia mundial influyeron en

el alza

COCHILCO eleva a US$ 1,95 la libra su proyeccion

de precio promedio del cobre para ano 2009

e Para el proximo ano, la Comisién Chilena del Cobre prevé que el precio promedio del
metal rojo alcanzard a USS 2,10 la libra, aproximadamente, nivel superior al previsto
en el informe anterior debido a una mayor escasez del metal en el mercado.

La Comision Chilena del Cobre (Cochilco) dio conocer este miércoles su Informe
Semestral del Mercado Internacional del Cobre, en el que analiza el comportamiento del
cobre y ofros metales base entre enero y junio del presente ano y entrega una
proyeccion en términos de demanda, produccién y precios del cobre para los anos 2009
y 2010.

En el Informe, Cochilco modificé al alza la proyeccion de precio promedio del cobre
esperada para este ano, desde US$ 1,75 la libra previsto en el informe anterior (mayo) a
USS 1,95 la libra, debido, principalmente, a mejores perspectivas de recuperaciéon para la
economia mundial en 2010 y a una mayor demanda aparente de cobre observada
desde China para el ano, que permitiia compensar en parte el menor consumo de los
paises desarrollados. Este escenario hace prever una mayor estrechez del mercado hacia
fin de ano, bajo los niveles de holgura, al llegar los inventarios totales a equivaler 3,4
semanas de demanda (menor alas 3,7 y 4,1 previstas en los dos informes previos).

“La mayor intfensidad de la tendencia de alza del valor del cobre, durante el segundo
trimestre, se explica porque al “factor China”, se unid un mejor contexto econdmico y
financiero donde, a pesar de predominar aun altos grados de incerfidumbre,
comenzaron a existir senales mds optimistas en cuanto a una desaceleracion de la
tendencia recesiva para converger hacia una estabilizacion y posterior repunte de la
economia mundial. Lo que permite prever un mejor escenario de precios del cobre”,
explicéd el Coordinador de Mercados de la Direccidn de Estudios y Politicas Publicas de
Cochilco, Juan Cristébal Ciudad.

En tanto, para el ano 2010, Cochilco proyecta una mayor cotizacion que la prevista para

este ano y en el informe de mayo, alcanzando un promedio anual de USS 2,10 la libra.
Ello, debido a una recuperaciéon del consumo de cobre proveniente de los paises
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desarrollados y a una vigorosa demanda de China pero menor a la contemplada para
este ano, que implicardn un menor superdvit de cobre en el mercado con inventarios
equivalente a 3,3 semanas hacia fines de 2010.

Demanda de cobre

Respecto a la proyeccidon de demanda de cobre prevista para el ano 2009, Cochilco
informd que se espera que ésta caiga 1,4% a nivel mundial respecto de 2008, llegando
hasta cerca de 17,8 millones de toneladas. Analizado por paises, sélo se proyecta un
incremento en China de 18,9% (984 mil toneladas) y en India de 5% (25 mil toneladas);
mientras que para la Unidon Europea se prevé una caida de 14,3% (490 mil toneladas),
para Estados Unidos de 15,5% (302 mil toneladas) y para Japdn de 28,2% (334 mil
toneladas).

Para el ano 2010, las expectativas de Cochilco apuntan a una demanda que crece 3,5%
(626 mil toneladas) respecto de este ano, para totalizar 18,3 millones de toneladas,
aproximadamente. El crecimiento se prevé serd impulsado por Estados Unidos 5,9% (97 mil
toneladas), Unién Europea 6,3% (187 mil toneladas), Japdn 18% (153 mil toneladas). En
tanto, para China de prevé una contraccion de 3,0% (185 mil toneladas), sin afectar su
liderazgo como el mayor consumidor de cobre del mundo.

Perspectivas de la oferta

En términos de oferta, las estimaciones de Cochilco apuntan a que ésta ascenderia a
17,9 millones de toneladas este ano, aumentando su tasa de crecimiento en 0,3% (47 mil
toneladas) respecto a 2008, debido, principalmente, a un aumento en la produccion de
cobre refinado primario (198 mil toneladas); que compensaria en parte la menor
produccion de cobre refinado secundario (chatarra, - 151 mil toneladas) que se espera
para 2009.

Respecto a las perspectivas de oferta de cobre para el ano 2010, Cochilco prevé un
crecimiento de 3,2%, llegando a un total de 18,5 millones de toneladas. Ello, debido
fundamentalmente a un alza en la produccién de cobre refinado primario (540 mil
toneladas) y de cobre refinado secundario (chatarra, + 39 mil toneladas), la primera en
tres anos, al esperarse una recuperacion de la actividad industrial.

Respecto de la produccién mundial de cobre de mina, se espera que, luego de pérdidas
esperadas de produccion, en 2009 tenga un aumento de 1,3% hasta alcanzar 15,8
millones de toneladas métricas de fino, para recuperarse en el 2010 con un aumento de
3.5%, que llevaria la produccion a alrededor de 16,3 millones de TMF. “Para el ano 2009 se
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espera una mayor produccidon que antes, porque los mayores precios han disminuido la
posibilidad de cierres de faenas y recortes de produccion”, precisé Juan Cristébal
Ciudad.

Produccion chilena

Para el ano 2009, se espera que la produccion de mina chilena totalice 5,4 millones de
toneladas, lo que implica un aumento de 1,5% respecto de 2008, alza que provendrd de
un aumento de la capacidad de Collahuasi (primera etapa de expansion y mejoras
operacionales), de la mayor capacidad de produccion de Minera Gaby (iniciando
expansion), del aumento de produccién en Spence vy sulfuros de baja ley de Escondida
(en proceso de alcanzar su capacidad de diseno), y del inicio de la recuperacién en las
divisiones de Codelco.

En tanto, para el ano 2010 las perspectivas de Cochilco senalan un nivel de produccion
en torno a 5,75 millones de toneladas métricas, lo que representa un crecimiento de 6,3%
respecto de 2009 y sobrepasando el mdéximo histérico de 2007. El alza en la produccion
de concentrados estaria asociada a aumentos de capacidad de las divisiones de
Codelco, Andina y El Teniente; y en las operaciones Pelambres y Candelaria, ademds de
la recuperacién de Escondida y la entrada en operacién de Andacollo Sulfuros. En tanto,
el incremento de produccién de SxEw provendria de la plena capacidad de Spence vy
de sulfuros de baja ley de Escondida.

Exportaciones de cobre

En términos de exportaciones y considerando un precio promedio de US$ 1,95 para el
ano 2009, los envios al exterior de cobre sumardn cerca de US$ 21.900 millones, esto es
40,6% menos que en 2008; y para el ano 2010 las perspectivas apuntan a exportaciones
en torno a US$ 24.900 millones, un 13,7% mds que el ano anterior, considerando un precio
de US$ 2,10 la libra de cobre.

Respecto al precio del molibdeno previsto para este ano, el Coordinador de Mercados
de Cochilco senald que se espera que se estabilice en valores dentro del rango de 11 @
13 US$/Ib., mayor a lo esperado previamente, para terminar el ano 2009 con un promedio
en torno a 10 US$/Ib.

Santiago, 29 de julio de 2009

El informe completo se encuentra disponible en nuestra web www.cochilco.cl
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