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De acuerdo con Informe de Tendencias dado a conocer hoy por la Instituciéon

COCHILCO eleva a US$ 2,70 la libra su proyeccion

de precio promedio del cobre para ano 2010

e En tanto, para 2009, Cochilco proyecta que el precio del cobre alcanzard un
promedio de USS 2,30 la libra, subiendo respecto de la estimacién previa, como
consecuencia de expectativas de una recuperacion econémica mds rdpida de los
paises desarrollados; mayores importaciones a lo esperado de cobre de China, y por
la tendencia del délar a debilitarse.

La Comision Chilena del Cobre (Cochilco) dio conocer este martes su Informe de
Tendencias del Mercado Internacional del Cobre, en el que analiza el comportamiento
del cobre y otros metales base entre enero y septiembre del presente ano y entrega una
proyeccion en términos de demanda, producciéon y precios del cobre y ofros metales
para los anos 2009 y 2010.

En el Informe, Cochilco modificd al alza la proyeccion de precio promedio del cobre
esperada para el ano 2010, desde US$ 2,10 la libra previsto en el informe anterior (julio) a
USS 2,70 la libra, debido, principalmente, a la fortaleza con que la cotizacion terminard el
2009, y al hecho que previsiones preliminares apuntan a la existencia de un déficit de
cobre superior a las 400 mil toneladas hacia el 2011, que llevarian a la trayectoria del
precio a terminar en 2010 con una tendencia alcista. Si bien para el proximo ano se
prevé una mayor holgura en el mercado del cobre -debido a una caida en la demanda
aparente de China, pais que se prevé tenderd a consumir los inventarios constituidos el
2009-, ésta serd temporal, torndndose estrecho el mercado el siguiente ano.

En tanto, para 2009, Cochilco proyecta que el precio del cobre alcanzard un promedio
de US$ 2,30 la libra, subiendo respecto de la estimacion previa, como consecuencia de
expectativas de una recuperacion econdmica mds rapida de los paises desarrollados;
mayores importaciones a lo esperado de cobre de China, y por la tendencia del ddlar a
debilitarse.

Demanda de cobre

Respecto a la proyeccidon de demanda de cobre prevista para el ano 2010, Cochilco
prevé que ésta caerd 1,1% a nivel mundial respecto de 2009, llegando hasta cerca de
17,7 millones de toneladas. “Con respecto al informe anterior (julio) la demanda
esperada disminuird en 445 mil toneladas métricas, debido a un empeoramiento de la



¥

GOBIERNO DE CHILE
COMISION CHILENA DEL COBRE.

demanda de Rusia, Polonia, Kazkstdn, Brasil y Emiratos Arabes, unido a la entrada de
China a una etapa de utilizacién de los notorios inventarios constituidos en 2009; lo
anterior seria contrapesado por una recuperaciéon mds rédpida de las economias de la
Unidn Europeaq, India y Japdn”, explica el Informe.

Para el ano 2009, la proyeccion total de la demanda esperada aumenta en 203 mil
toneladas métricas respecto a lo proyectado en el informe anterior, lo que implica una
menor caida que la prevista, debido a una mayor demanda aparente prevista para
China - producto de la menor disponibilidad de chatarra y una marcada acumulacion
de inventarios, compensada por un menor consumo de Rusia y paises relacionados, Brasil
y Emiratos Arabes. En este contexto, se espera que la demanda alcance a un total de
17,9 millones de toneladas, aproximadamente, lo que implica una caida de 0,3%
respecto de 2008.

Perspectivas de produccién mundial

En términos de la produccion de mina mundial prevista para el ano 2010, las estimaciones
de Cochilco apuntan a que ésta superaria las 16 millones de foneladas métricas finas,
aumentando en 0,6% respecto a 2009 (101 mil toneladas). “El bajo incremento seria
ocasionado por el mayor riesgo operacional inherente al proceso productivo, en un
contexto de aprovechamiento de mayores precios, que conllevaria un mayor nivel de
pérdidas esperadas”, senala el Informe.

Respecto a las perspectivas de produccion de mina mundial para el ano 2009, Cochilco
prevé un crecimiento de 2,5% respecto de 2008, llegando a un total de 15,98 millones de
toneladas. Ello, debido a la enftrada en operacion de varias faenas con importantes
capacidades de produccidn; recuperacion de los niveles de produccidén en operaciones
que habian tenido dificultades para cumplir sus planes de produccién en los Ultimos anos.
Estos aumentos serian parcialmente compensados por recortes de produccion y cierres
en varias de las faenas mds importantes de Estados Unidos y problemas en algunas
operaciones de Chile.

Produccidon chilena

Para el ano 2010 Cochilco prevé que la produccion de cobre en Chile alcance un nivel
de 5,78 millones de toneladas métricas, lo que representa un crecimiento de 7,4%
respecto de 2009, sobrepasando el mdximo histérico de 2007 (cifras antes de pérdidas
esperadas, las que para Chile, basados en la experiencia histdrica, deberian totalizar
entre 150 mil y 200 mil toneladas anuales). El alza en la produccién de concentrados
estaria asociada a la recuperacion de la produccién en Escondida, Codelco Norte y
Candelaria, la ampliacion de Los Pelambres y Collahuasi; y a la entrada en operacién de
Andacollo Sulfuros. En tanto, el incremento de produccidén de SxEw provendria de la
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plena capacidad de Spence y Minera Gaby, de la entrada en operaciones de Franke y
de la ampliacion de Collahuasi.

Para el ano 2009, se espera que la produccidén chilena totalice 5,38 millones de
toneladas, lo que implica un aumento de 1% respecto de 2008, debido al aumento de
capacidad de Collahuasi, de Minera Gaby y de la recuperacion en las divisiones de
Codelco. A su vez el Informe senala que respecto de los concentrados, “se espera que
Escondida supere los problemas operacionales revelados durante el segundo semestre
de 2008, pero que sin embargo, ello no serd suficiente para revertir el total de pérdidas de
produccion de 162 mil toneladas”.

Con respecto a la paralizacion de las operaciones en Minera Spence, debido a la huelga
de sus trabajadores, Cochilco senald que no se tiene una estimacion final del impacto en
la produccion pero que podria bordear las 12 mil a 18 mil toneladas, las cuales estdn
contempladas en la estimacion global de “pérdidas esperadas de produccion”.

Precios otros metales

Respecto al precio del molibdeno previsto para este ano, Cochilco senald que se espera
que se estabilice en valores dentfro del rango de 11 a 13 US$/Ib en el segundo semestre,
con lo cual el precio promedio se ubicaria entorno a 11 US$/Ib.

En relacion con las proyecciones de precios de los metales preciosos, Cochilco senald
que en el caso del oro la tendencia alcista del precio observada durante este ano ocurre
en un contexto de favorables fundamentos que han propiciado la demanda de oro
como activo de resguardo. “Estos factores corresponden a la depreciacion en el precio
del ddlar, mayores expectativas de inflacion futura por la politica monetaria expansiva y
riesgos del proceso global de recuperacidn econdmica asociados a los procesos de
correccioéon de los mercados ante eventuales turbulencias”.

Para este ano, Cochilco prevé un precio del oro que se ubicaria en el techo del rango de
925 US$/0z a 950 US$/oz; y para el ano 2010 se ubicaria en el rango de 950 a 1.000 US$/oz.

Santiago, 12 de noviembre de 2009

El informe completo se encuentra disponible en nuestra web www.cochilco.cl
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