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PANORAMA DE MERCADO 2009



2009: Año de Corrección en los Metales

Å Todos los metales, con

excepción del oro,

registraron caídas en sus

precios promedios anuales

entre 2008 y 2009.
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CobreÅ Sin embargo, todos

experimentaron trayectorias

en ascenso a lo largo de

2009, destacando

especialmente cobre y

plomo .



Cobre: Precio promedio de 234,2 ¢/lb en 2009   

Å Precio promedio es un 25,7% menor
que en 2008, pero experimentó un

aumento de 139% entre inicio y fin de
año .

Å El mayor repunte se dio hasta fines de

agosto (+111% respecto de comienzos

del 2009), para luego seguir una

tendencia de alza más moderada,

fortalecida en los últimos días de

diciembre, que bordeó los 340 ¢/lb .
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Å Los inventarios cerraron el año en 688

miles de TM subiendo 77% respecto
del cierre de 2008, y mostrando una

clara concentración en Asia y EE.UU.

Å Un factor característico fue la

disociación entre el nivel de precios y

los inventarios .



Aumento en precio se basó en 2 Fuerzas 

Å La fuerte demanda aparente de China,
principalmente durante la primera mitad del
año , surgió tanto para dar sustento al

crecimiento productivo como para constituir
inventarios por todo tipo de agentes, que se
estima totalizan entre 800 miles a 1 millón de

TM.

Å Este crecimiento se basó en el incremento
en las importaciones de cobre,

principalmente de cobre refinado (+183%),
moderándose a partir de julio, pero a un
ritmo bastante menor al esperado .
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Demanda de China:

Å En la segunda parte del año , principalmente
los òbrotesverdesó,hicieron que los
inversionistas aumentaran su disposición a
asumir más riesgos y optaran hacia el

mercado de materias primas . Por otra parte,
la debilidad del dólar también favoreció al
precio del cobre .

Entorno Económico:



MERCADO DEL COBRE:

PERSPECTIVAS 2010-2011





Escenario Económico: Recuperación a partir del 2010

Proyecciones de variación de Producción Industrial
según Consensus Forecast (%)

2008 2009 2010

China 12,9 10,8 14,1

EE.UU -2,2 -10 4,1

Japón -3,4 -22,3 12,1

Zona Euro -1,8 -14,6 3,4

Fuente: Consensus Forecast

Å El año 2009 arrastró una de las mayores crisis
contemporáneas, que tuvo su momento más
álgido en la primera mitad de año para pasar
en la segunda mitad a moderar su ritmo de
contracción y tener un quiebre de tendencia,
causando una recuperación gradual de las
expectativas de mercado . 25
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Å Por lo anterior, se prevé que la actividad
manufacturera en el 2010 muestre un repunte
alentador , tras la caída del 2009.

Nuestra proyección base es de una suave recuperación económica, con mejores perspectivas 

para la demanda de cobre basadas en la mayor actividad de manufactura y el 
reabastecimiento de inventarios de las empresas.



Demanda de cobre: se recuperaría en 2011

Å La demanda de cobre refinado habría

alcanzado el año 2009 a casi 18

millones de TMF, cayendo 0,2%. 7,142
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Å En el año 2010 habría una caída de 0,6%, que

ocurriría porque se espera que China ocupe los
inventarios constituidos en el 2009, en tanto que
el resto de las economías consumidoras

registrarán mayores requerimientos .

Å En el año 2011 la demanda repuntaría un
vigoroso 6,0%, producto de aumentos en todos
las principales economías consumidoras,
lideradas por China .



Variación Demanda: Muestra el ciclo de 

Inventarios de China y el efecto de la crisis
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Å China fue el sostén de la demanda de
cobre en el 2009, acumulando inventarios
ante los menores precios relativos del metal
rojo en la primera mitad del año .

Å No obstante, en el año 2010 su demanda
disminuirá porque consumiría parte de estos

inventarios , que se estima alcanzarían entre
800 y 1.000 miles de TM.

Å Ya en el año 2011 la demanda crecería de
acuerdo al aumento esperado del
consumo, sin suponer ninguna variación
significativa de los inventarios .

Å Países desarrollados afectados por la crisis
en 2009, incrementarían su consumo en
2010.

Å Dentro de los òotrosó,podemos destacar
entre 2010-211 al clúster de países del medio
oriente (+264 miles de TM), India (+90 miles

de TM) y Corea del Sur (+50 miles de TM).


