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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Comportamiento semanal del precio del cobre.

Hoy el precio del cobre se situ6 en cUS$ 287,7 la libra, una baja de

1,7% respecto del viernes pasado. En la presente semana, el precio
promedio se ubicd en cUS$ 288,7 la libra frente a cUS$ 293 de la 400 -
semana pasada. Esto atribuido a los siguientes factores:

LA SEMANA EN CIFRAS
EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.)

2930 2887 2886 2883 2893 2894 2877
Durante julio la tasa de crecimiento de la produccién industrial y 300 | 2767 554 2 ’ - - - - -
el consumo minorista en China dio sefiales de desaceleracion,
sugiriendo que la recuperacién exhibida en los meses previos, 200 -
luego del levantamiento del confinamiento, pierde dinamismo. El
consumo completd siete meses de retrocesos consecutivos.

100 -
- Un indicador de la fortaleza o debilidad de la demanda de cobre
refinado es la evolucion de los premios pagados por la compra de oL | | ; ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
catodqs. Un refere_nt_e son los premios en el Pue_rto de Tangshan 2019 (*) 2020 (¥) Sem. Sem. 10-ago 1l-ago 12-ago 13-ago 14-ago
en China, que en julio retrocedieron en promedio 25% ,respecto Pasada Actual
de junio. Esto se ha visto influenciado por la percepcion de un
menor riesgo de interrupciones de produccién en Chile, donde (*) Promedio acumulado a igual dia de 2019 y 2020
ademas Codelco anuncié la reapertura de la Fundicion
Chuquicamata.
o ) VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/lb)
- Esta semana la situaciéon de una segunda ola de contagios en o
Estados Unidos y Europa empeord. El riesgo de imposicién de 07-ago 14-ago Var % DIF
nuevos confinamientos parciales o totales aumenta, debilitando 292,7 287,7 -1,7 -5,0
las expectatwa; de una recuperacion en forma de “V” prevista VARIACIONES DE INVENTARIOS TM
para el tercer trimestre del afio.
Estados Unidos: 07-ago 14-ago Var % DIF
- N . . 370.701 365.367 -1,4 -5.334
En julio las ventas minoristas subieron 1,2%, ubicandose por " " 4
debajo de lo esperado (+1,9%), luego del alza de 8,4% en junio. VARIACION DIAS DE CONSUMO
El riesgo es que continlen desacelerandose en el corto plazp, 07-ago 14-ago Var % DIF
debido al aumento en los contagios por coronavirus y la reduccién 59 58 17 01
gradual de los beneficios gubernamentales asociados a la 2 - — - 2
pandemia. Las infecciones por Covid-19 continlan propagandose. PRECIOS MAXIMOS Y MINIMOS DEL ANO
China: Valor Fecha
- Los mercados financieros asiaticos retrocedieron hoy tras la Max 296,9 16-ene-20
publlcacllg)n .de dgcepcnonantes datos (;ifa crecnmlento de Ia Min 209,4 19-mar-20
produccion industrial, la cual se expandid 4,8% interanual en
julio, por debajo del prondstico de un alza de 5,1%. En tanto, las )
ventas minoristas retrocedieron 1,1%, completando siete meses COMPORTAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSION EN LA BOLSA
de bajas consecutivas. Aunque algunos sectores como las ventas DE METALES DE LONDRES
de automdéviles escalaron 12,3% en julio, luego de una baja de " w0
8,3% en junio, las cifras de produccién y consumo podrian sugerir
que el impulso de recuperacion secuencial se estd debilitando. »
Esto debido a la disipacion de la demanda reprimida en el periodo g%
de cuarentena, la lenta recuperaciéon de sus principales socios £
comerciales (Estados Unidos y Europa), las crecientes tensiones § 10 g
con Estados Unidos y el riesgo de rebrote de la pandemia Covid- § s g
19. -°-2 0 3
- La Agencia Antaike informdé que en julio, la produccién de las é B
principales fundiciones chinas retrocedié 7,2% interanual debido = <10
a operaciones de mantenimiento. Considerando las 22 principales -15
fundiciones y refinerias de cobre, la produccién de catodos -20 s e e .
refinados se situd en 687 mil TM, un 1,7% menos que junio. & & & & Qov'”“ & & ¥ &L
- En el caso del cobre, un indicador que refleja el deterioro en la Podclonas netas'da fondos'deinveraién: | === Praciodal'cobra
demanda de corto plazo es la trayectoria de los premios pagados Nota: Exposicion neta de fondos de inversién al mercado del cobre corresponde
en Puerto de Tangshan, los que se sitlan en US$ 76 por TM en a la evolucién del nimero neto de contratos de futuros (compra-venta), lo que
julio, frente al promedio de US$ 101 la TM de junio revela las expectativas implicitas de los inversores sobre la evolucién del precio
, .

del cobre.
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INVENTARIOS EN BODEGAS

Los inventarios de cobre en las tres bolsas de metales registraron INDICADORES ECONOMICOS DE LOS PRINCIPALES
una baja conjunta 5.334 TM (-1,44%) respecto del viernes de la PAISES / BLOQUES CONSUMIDORES DE COBRE
semana pasada. Esta baja afectd a todas las bolsas de metales,
produciéndose la principal caida en la Bolsa de Metales de Londres EE.UU. Eurozona China
con un retroceso de 4%. En lo que va del presente afo, los
inventarios de cobre refinado en bolsas de metales acumulan un T1-2019 31 1,2 6,4
alza de 20,4%, respecto del cierre del afio 2019. T2-2019 2,0 1,1 6,2
T3-2019 2,1 1,2 6,0
T4-2019 2,1 1,0 6,0
Bodegas 14-ago Variacion TM Var. % T12020 -5,0 3,1 -6,8
™™ Semana Aho Semana Aho T2 2020 -32,9 -15,0 3,2
Asia 5.575 1.850 -16.175 49,7% -74,4%
X ene-19 3,6 -0,6 -
Dubai
feb-19 2,7 -0,2 53
Corea del Sur 2.475 50 -7.725 21% 757% mar-19 23 0,7 85
Malasia 2975 1.700 -4.600 133,3% -60,7% 2br-19 07 07 54
Singapur 125 100 -3.850 400,0% -96.9% may-19 1,7 08 5,0
Estados Unidos 43.675 -1.175 8.175 -2,6% 23,0% jun-19 1,0 26 63
Baltimore jul-19 0,4 -2,0 4,8
Chicago 1.525 100 -5.375 7.0% 7.0% ago-19 0,4 23 44
New Orleans 42.125 -1.275 13.550 -2.9% -2,9% sept-19 -0,2 -1,4 5,8
Mobile 25 oct-19 -1,0 -1,7 4,7
St. Louis nov-19 -0,7 -1,4 6,2
Panama dic-19 -0,9 -3,4 6,9
Europa 63.950 -5.425 -24.500 -7.8% -27,7% ene-20 -0,9 21
Alemania 2.250 975 76.5% Ene-Feb 20 13,5
Bélgica -50 -100,0% feb-20 0,3 2,2
Espafia 16.475 10.275 165,7% mar-20 -4,9 -13,5 1,1
Holanda 36.350 -6.625 -28.400 -15,4% -43,9% abr-20 -16,3 -28,0 3,9
Italia 7.800 1.200 -7.300 18.2% -48,3% may-20 -15,3 -20,9 4,4
Reino Unido 1.075 jun-20 -10,8 -12,3 4,8
Suecia jul-20 4,8
BML 113.200 4750  -32500  -40% -22.3%
COMEX 80.116 -180 46.051 -0,2% 135,2% ene-19 =3 =05 2.3,
feb-19 53,0 49,2 49,9
SHFE 172.051 -404 48.404 -0.2% 39.1% mar-19 52,4 47,5 50,8
[ 5334 61.955] 2br9 — — —
may-19 50,9 47,9 50,2
Los warrants cancelados! en la BML registraron una caida jun-19 50,6 47,6 49,4
semanal de 13,4% respecto del viernes pasado, totalizando jul-19 50,4 46,5 49,9
59.075 TM, lo que equivale al 52,2% de los inventarios en ago-19 50,4 47,0 50,4
bodega. sept-19 51,1 45,7 51,4
oct-19 51,3 45,9 51,7
nov-19 52,6 46,9 51,8
dic-19 52,4 46,3 51,5
DATO0S ECONOMICOS QUE SE PUBLICARAN LA PROXIMA ene-20 o s oLt
SEMANA feb-20 50,7 49,2 40,3
Indicadores EE.UU. EUROZONA  CHINA ':;:'Zzg gz’i ::i ig’i
Confianza del consumidor O may-20 39,8 39,4 50,7
Minutas FED (FOMC) . jun-20 49,8 47,4 51,2
PMI (Markit) manufacturas * *
PMI (Markit) servicios °* mar-20 abr-20 may-20 jun-20
PMI (Oficial) Compuesto O O 5,3 51 4,9 4,9

! Indicador que anticipa la salida de inventarios respondiendo a expectativas
de demanda.
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Resumen Anual

Prom. semana

PRECIOS 2018 2019 Var. %
10-14 Ago.
Cobre (cUS%/Ib) 295,9 272,1 -8,0% 268,7
Oro (US$/Oz Troy) 1.268,5 1.393,7 9,9% 1.967,6
Plata (US$/0z Troy) 15,7 16,2 3,2% 27,1
Molibdeno (US$/Ib) 11,9 11,4 -4,9% N. D.
INVENTARIOS EN BOLSA DE METALES
A fin de cada periodo, TM 2018 2019 Var. % 14-ago
BML 132.175 145.700 10,2% 113.200
COMEX 99.868 34.065 -65,9% 80.116
Shanghai 118.686 123.647 4,2% 172.051
Total Inventarios 547.243 303.412 -44,6% 365.367
Dias de Consumo 8,7 8,7 0,0% 5,8
PRODUCCION CHILENA DE COBRE Acumulado a mayo
Miles de TM 2018 2019 var. % 2019 2020 Var. (%)
Produccién Cobre Mina 5.832 5.787 -0,8 2.292 2.366 3.2
Cétodos SX-EW 1.575 1.580 0,3 644 644 0,0
Concentrados 4.256 4.207 -1,2 1.648 1.722 4,5
Produccién Cobre Refinado 2.461 2.269 -7,8 878 985 12,3
Oro (kg. De fino) 36.138 37.847 4,7 15.601 13.859 -11,2
Plata (Kg. De fino) 1.241.513 1.199.485 -3,4 466.910 579.376 24,1
Molibdeno (TM fino) 60.705 54.758 -9,8 22.558 23.847 57
Concentrados 60.705 54.758 -9,8 22.558 23.847 57
Oxidos - - - - -
PRINCIPALES PRODUCTORES DE COBRE Acumulado a febrero (*)
Miles de TM 2018 2019 var. % 2019 2020 Var. (%)
Chile 5.832 5.787 -0,8 872 908 4,1
Pert 2.437 2.455 0,7 377 450 19,4
China 1.507 1.601 6,3 221 310 40,0
Estados Unidos 1.216 3.144 158,5 214 218 1,9
Resto del Mundo 9.339 7.715 -17,4 1.596 1.642 2,9
Total Mundo 20.330 20.702 1,8 3.281 3.528 7,5
PRINCIPALES IMPORTADORES NETOS Acumulado a enero(¥)
Miles de TM 2018 2019 var. % 2019 2020 Var. (%)
Refinado 9.100 8.284 -9,0 764 736 -3,6
China 3.753 3.550 -5,4 337 306 -9,3
Alemania 666 513 -22,9 48 64 35,3
Estados Unidos 747 644 -13,9 58 46 -20,1
ltalia 554 585 5,6 48 62 30,3
Otros 3.380 2.992 -11,5 274 258 -5,8
Blister 1.474 1.226 -16,8 114 111 -2,7
China 901 758 -15,9 86 63 -26,7
Bélgica 251 172 -31,2 13 20 45,5
Canada 86 80 -6,9 2 11 570,6
Alemania 97 57 -41,1 10 6 -45,0
Otros 139 158 13,8 3 11 330,8
Concentrados 8.903 8.435 5,3 680 760 11,8
China 4,935 5.506 11,6 474 471 -0,6
Japén 1.313 1.197 -8,8 109 94 -13,8
Espafia 533 373 -30,0 38 19 -50,9
Corea del Sur 455 433 -4,8 35 41 18,2
Otros 1.668 925 -44,5 24 135 467,2
Total Mundo 19.477 17.945 -7,9 1.557 1.607 3,2

Fuentes: World Metal Statistics, BML, COMEX, SHFE Y COCHILCO.
(*) cifras provisorias, sujetas a cambios
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PRODUCTOS 2019 2020
PRECIOS Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Apr May June July
Cobre (cUS$/Ib) 269,1 284,8 292,6 292,3 273,4 266,2 269,4 258,9 260,6 260,5 265,8 275,0 274,4 257,9 234,9 229,0 237,4 260,5 288,2
Oro (US$/Oz Troy) 1.291,6 1.319,8 1.302,3 1.287,7 1.238,1 1.358,5 1.414,6 1.497,1 1.510,3 1.494,8 1.471,9 1.480,3 1.560,7 1.598,8 1.593,2 1.680,0 1.715,7 1.734,0 1.840,8
Plata (US$/Oz Troy) 15,6 15,8 153 15,0 14,6 15,0 15,7 17,1 18,2 17,6 17,2 17,1 17,7 17,9 14,9 15,0 16,2 17,7 24,4
Oxido de Molibdeno (US$/Ib) (1) 11,1 11,7 12,3 12,1 12,1 12,2 11,7 11,8 11,8 10,6 8,8 9,2 9,9 10,2 -
INVENTARIOS EN BOLSA DE METALES
A fin de cada periodo, TM
BML 149.200 128.475  168.525  229.175 212.000 241.400 290.500 337.675 264.425 263.400 208.625 145.700 180.725 218.175 222.225 253.700 261.800 206.375 128.125
COMEX 77.991 52.280 39.519 31.116 28.700 30.314 35.926 39.761 36.032 32.917 36.375 34.065 28.499 26.257 29.259 38.230 53.760 76.494 80.823
Shanghai 142.727  227.049 261.412  211.630 165.439 146.019 149.189 143.876 118.108 149.911 120.192 123.647 155.839 310.760 364.040 230.956 144.988 114.318 159.513
Total Inventarios 369.918  407.804  469.456  471.921 406.139 417.733 475.615 521.312 418.565 446.228 365.192 303.412 365.063 555.192 615.524 522.886 460.548 397.187 368.461
Dias de Consumo 59 6,5 7.5 7.5 6.5 6,7 7.6 8,3 6.7 7.1 5.8 4.8 58 89 9.8 8.4 7.4 6,3 59
PRODUCCION CHILENA DE COBRE
Miles de TM
Produccién Cobre Mina 457 415 473 459 488 470 487 513 484 490 500 552 460 448 495 471 493
Cétodos SX-EW 128 112 136 134 134 127,4 129,9 133 131 136 138 142 136 125 133 127 123
Concentrados 329 303 338 325 354 342,5 356,9 381 353 354 363 410 324 323 362 344 369
Produccién Cobre Refinado 174 160 184 183 176 173 193 205 190 205 206 220 202 181 197 202 203
Oro (kg. De fino) 2.884 2.800 3.370 2.970 3.577 3.267 3.162 3.426 3.378 2.850 3.079 3.084 2.902 2.728 2.862 2.647 2.720
Plata (Kg. De fino) 97.241 87.252 98.399 92.040 91.978 96.708 97.970 109.820 106.058 94.638 106.817 120.564 104.318 104.732 115.909 121.883 132.534
Molibdeno (TM fino) 5.143 4.760 4.035 3.566 5.054 3.894 4.381 5.446 4.382 4.435 4.683 4.978 4.643 4.370 4.252 4.559 6.022
Concentrados 5.143 4.760 4.035 3.566 5.054 3.894 4.381 5.446 4.382 4.435 4.683 4.978 4.643 4.370 4.252 4.559 6.022
Oxidos - -
PRINCIPALES PRODUCTORES DE COBRE
Miles de T™M
Chile 457 415 473 459 488 470 487 513 484 490 500 552 460 448
Perl 201 176 210 188 218 199 203 215 204 204 211 225 225 225
China 111 111 115 121 127 135 137 139 148 148 156 154 155 155
Estados Unidos 107 107 107 96 96 96 96 2013 103 103 109 109 109 109
Total Mundo 1.683 1.598 1.701 1.640 1.741 1.691 1.741 1.773 1.749 1.757 1.783 1.844 1.756 1.772
PRINCIPALES IMPORTADORES NETOS
Miles de TM
Refinado 764 573 558 749 673 618 751 662 713 732 766 727 736 526
China 337 218 285 295 249 217 297 295 321 317 362 358 306 306
Alemania 48 47 46 41 41 44 43 39 43 42 55 26 64 64
Estados Unidos 58 37 40 65 52 55 63 51 61 70 46 46 46 46
Italia 48 45 49 57 57 47 48 32 41 54 47 62 62 33
Blister 114 104 99 110 88 87 106 87 103 95 108 126 111 87
China 86 56 54 55 58 57 66 53 69 58 61 85 63 63
Bélgica 13 17 20 22 8 13 19 9 17 8 12 14 20 15
Canada 2 16 1 10 3 11 1 10 1 13 13 0 11 1
Alemania 10 4 4 3 1 [ 2 6 6 2 11 9 6 6
Concentrados 680 640 529 703 750 649 841 721 605 767 792 760 760 656
China 474 481 442 414 461 367 519 454 395 479 539 482 471
Japén 109 91 99 113 138 86 113 91 87 90 72 107 94 125
Espafia 38 38 41 23 14 44 31 34 24 32 33 22 19
Corea del Sur 35 24 26 23 29 57 53 31 32 51 40 33 41 31
Total Mundo 1.557 1.317 1.186 1.562 1.510 1.354 1.697 1.470 1.420 1.594 1.665 1.612 1.607 1.270

Fuentes: World Metal Statistics, BML, COMEX, SHFE y COCHILCO.



