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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Comportamiento semanal del precio del cobre.

Hoy el precio del cobre se situé en cUS$ 407,9 la libra, con un alza
de 1,6% respecto del valor del jueves pasado. A pesar de la elevada
volatilidad del precio del metal rojo observada las ultimas semanas,
la cotizacidon volvid a posicionarse sobre los US$ 4 la libra, lo que
fue impulsado por los siguientes factores:

Durante la semana, el ddlar estadounidense registré un
importante retroceso. El presidente de la FED, Jerome Powell,
afirmé que la entidad financiera estéa lejos de reducir la tasa de
politica monetaria y, que el aumento esperado de la inflacion
para el presente afio es probablemente temporal. También
asevero que el repunte observado en los casos de Covid-19
tiene el potencial de frenar la recuperacién econdémica. En este
contexto las solicitudes semanales de subsidio de desempleo,
que resultaron mayores a las esperadas, respaldan los
comentarios del presidente de la FED. Esta vision de la FED hizo
retroceder el rendimiento de los bonos del Tesoro y el ddlar,
favoreciendo la cotizacidon de los commodities mineros.

El alza de los contagios por coronavirus en los dos principales
productores mundiales de cobre, Chile y Peru, esta potenciando
las expectativas de vulnerabilidad de corto plazo en la oferta del
metal. Esto a pasar del alza en los inventarios de cobre en
bolsas de metales que muestran un crecimiento de 58,6%
respecto del nivel de cierre del afio 2020. Actualmente el
mercado se encuentra en condicion de backwardation (precio
spot mayor al de tres meses), situacién caracteristica de los
periodos de estrechez de oferta de metal.

China

Antaike, la consultora de la Asociacién de Industrias de Metales
No Ferrosos de China, prevé que las importaciones de cobre
refinado caerian un 27% durante 2021 respecto de 2020. Asi, en
el presente afio las importaciones de cobre refinado totalizarian
3,4 millones de toneladas frente a 4,67 millones de toneladas de
2020. También estimo que el consumo de cobre refinado de China
aumentaria 3,7% el 2021, debido a la fuerte demanda de los
sectores automotriz, inmobiliario y eléctrico.

La Oficina Nacional de Estadisticas (NBS) informd que en marzo
el indice de precios al productor superd las expectativas,
aumentando al mayor ritmo desde julio de 2018. El indice de
precios al productor (IPP) subié un 4,4% en doce meses, por
encima de las expectativas (3,5%). Este indicador sugiere un
crecimiento econémico robusto durante el trimestre enero-marzo.
El crecimiento del PIB para el primer trimestre se publica la
proxima semana y las expectativas apuntan a un alza de 6,5%.

Sin embargo, los inversores interpretaron el alza del IPP de marzo
como una sefial de aumento en el ritmo de inflacion en los
proximos meses, lo que llevaria a la autoridad a reducir los
estimulos monetarios y fiscales, induciendo una baja en la
demanda de metales industriales. Sin embargo, es poco probable
que el Banco Central de China ajuste su postura monetaria hasta
que la economia no vea una mejora real en el mercado laboral.
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INVENTARIOS EN BODEGAS

Los inventarios de cobre en las tres bolsas de metales registraron ,
un alza de 16.018 TM (+4%) respecto del jueves de la semana INDICADORES ECONOMICOS DE LOS PRINCIPALES

pasada. Esta alza se produjo principalmente en la Bolsa de PAISES / BLOQUES CONSUMIDORES DE COBRE
Metales de Londres (+13,4%). En lo que va del presente afio, los

inventarios de cobre refinado en bolsas de metales acumulan un EE.UU. Eurozona China
alza de 58,6% respecto del cierre del aifio 2020.
T12020 -5,0 -3,1 -6,8
Variacion T.M T2 2020 -31,7 -14,7 3,2
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Taiwdn 200 -3.325 -94,3% mar-20 -4,9 -13,5 -1,1
América 10.825 -25 -7.950 -0.2% -42,3% abr-20 -16,3 -28,0 3,9
Balfimore may-20 -15,3 -20,9 4,4
Chicago 75 25 -850 -25,0% 919% jun-20 -10,8 12,3 48
New‘OrIeons 10.750 -7.075 -39.7% jul-20 82 7,7 48
Mobile 25 -100,0%
St Louis ago-20 -7,7 -7,2 5,6
PeRsig sept-20 -7,3 -6,8 6,9
Europa 148.600 19.675 66.800 153% 81,7% oct-20 -53 -3,8 6,9
Holanda 117.600 6.100 59.625 5.5% 102,8% nov-20 -5,5 -3,8 7,0
Bélgica dic-20 -3,6 -0,6 7,3
Esparia 1.700 -16.625 90.7% Ene-Feb 21 35,1
;:Ie(monio 12.850 9.000 . 2233;7802 ene-21 1,8 0,8
dlia 16.450 13.575 15.775 472,2% 0%
Reino Unido 975 -100,0% el = g
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BML 163.100 19.325 55.150 13,4% 51,1% ene-20 51,9 47,9 51,1
COMEX 63.674 753 -6.723 12% -9.6% oy =07 a2 i
mar-20 48,5 44,5 50,1
SHFE 193.568 -4.060 106.889 -2,1% 123,3% abr-20 36,1 33,4 49,4
may-20 39,8 394 50,7
Los warrants cancelados! en la BML registraron una baja semanal jun-20 49,8 47,4 51,2
de 24,5% respecto del viernes pasado, totalizando 62.325 TM, lo jul-20 50,9 51,8 52,8
que representa el 38,2% de los inventarios en bodega. ago-20 53,1 51,7 53,1
sept-20 53,4 53,7 53,0
DATOS ECONOMICOS RELEVANTES PARA EL COBRE QUE SE CEEAY 242 el 2550
PUBLICARAN LA PROXIMA SEMANA nov-20 56,7 53,8 54,9
Indicadores EE.UU. EUROZONA  CHINA dic-20 57,1 55,2 53,0
Balanza comercial . ene-21 59,2 54,8 51,5
Indice precio de viviendas . feb-21 58,6 57,9 50,9
— - mar-21 62,5 50,6
— .
Inversion extranjera directa (FDI) L3
Produccién industrial o . R nov-20 dic-20 ene-21 feb-21
Producto Interno Bruto Trim 12021 . 410 3.8 319 4'3
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! Indicador que anticipa la salida de inventarios respondiendo a expectativas
de demanda.
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ESTADISTICAS MINERAS

Resumen Anual

Prom. semana

PRECIOS 2018 2019 Var. %
5-9 abr.
Cobre (cUS$/Ib) 295,9 272,1 -8,0% 405,8
Oro (US$/0z Troy) 1.268,5 1.393,7 9,9% 1.739,6
Plata (US$/0z Troy) 15,7 16,2 3,2% 25,2
Molibdeno (US$/Ib) 11,9 11,4 -4,9% N. D.
INVENTARIOS EN BOLSA DE METALES
T G 2 T o T 2018 2019 Var. % 09-abr
BML 132.175 145.700 10,2% 163.100
COMEX 99.868 34.065 -65,9% 63.674
Shanghéi 118.686 123.647 4,2% 193.568
Total Inventarios 547.243 303.412 -44,6% 420.342
Dias de Consumo 8,7 8,7 0,0% 6,7
PRODUCCION CHILENA DE COBRE Acumulado a noviembre
Miles de TM 2018 2019 Var. % 2019 2020 Var. (%)
Produccion Cobre Mina 5.832 5.787 -0,8 5.236 5.230 -0,1
Céatodos SX-EW 1.575 1.580 0,3 1.438 1.337 7,1
Concentrados 4.256 4.207 -1,2 3.798 3.894 2,5
Produccion Cobre Refinado 2.461 2.269 -7,8 2.050 2.122 3,5
Oro (kg. De fino) 36.138 37.847 4,7 34.763 29.254 -15,8
Plata (Kg. De fino) 1.241.513 1.199.485 -3,4 1.078.921  1.355.701 25,7
Molibdeno (TM fino) 60.705 54.758 -9,8 49.781 53.757 8,0
Concentrados 60.705 54.758 -9,8 49.781 53.757 8,0
Oxidos - - - - -
PRINCIPALES PRODUCTORES DE COBRE Acumulado a octubre (*)
Miles de T™M 2018 2019 var. % 2019 2020 Var. (%)
Chile 5.832 5.787 -0,8 4.736 4.745 0,2
PerG 2.437 2.455 0,7 2.018 1.758 -12,9
China 1.507 1.601 6,3 1.292 1.546 19,7
Estados Unidos 1.216 3.144 158,5 2.926 1.054 -64,0
Resto del Mundo 9.339 7.715 -17,4 6.103 17.287 183,3
Total Mundo 20.330 20.702 1,8 17.075 17.175 0,6
PRINCIPALES IMPORTADORES NETOS Acumulado a octubre (*)
Miles de TM 2018 2019 var. % 2019 2020 Var. (%)
Refinado 9.100 8.284 -9,0 6.792 7.328 7,9
China 3.753 3.550 -5,4 2.830 4.008 41,6
Alemania 666 513 -22,9 433 460 6,2
Estados Unidos 747 644 -13,9 551 563 2,2
ltalia 554 585 5,6 477 356 -25,3
Otros 3.380 2.992 -11,5 2.501 1.941 -22,4
Blister 1.474 1.226 -16,8 993 1.146 15,4
China 901 758 -15,9 612 804 31,2
Bélgica 251 172 -31,2 147 125 -14,6
Canada 86 80 -6,9 67 77 14,3
Alemania 97 57 -41,1 37 50 36,1
Otros 139 158 13,8 129 90 -30,6
Concentrados 8.903 8.435 5,3 6.884 10.163 47,6
China 4,935 5.506 11,6 4.485 4518 0,7
Japon 1.313 1.197 -8,8 1.018 1.111 9,1
Espaiia 533 373 -30,0 318 251 -20,9
Corea del Sur 455 433 -4,8 361 409 13,5
Otros 1.668 925 -44,5 702 3.873 451,4
Total Mundo 19.477 17.945 -7,9 14.668 18.636 27,1

Fuentes: World Metal Statistics, BML, COMEX, SHFE Y COCHILCO.
(*) cifras provisorias, sujetas a cambios
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ESTADISTICAS MINERAS MENSUALES

PRODUCTOS 2020

PRECIOS . n. )

Cobre (cUS$/Ib) 274,4 257,9 234,9 229,0 237,4 260,5 288,2 294,7 304,5 304,0 320,4 351,8 361,5 383,8 408,5
Oro (US$/0z Troy) 1.560,7 1.598,8 1.593,2 1.680,0 1.715,7 1.734,0 1.840,8 1.971,2 1.9235 1.902,5 1.869,5 1.853,8 1.869,7 1.814,0 1.721,6
Plata (US$/0z Troy) 17,7 17,9 14,9 15,0 16,2 17,7 24,4 26,9 259 24,2 24,0 25,0 25,9 27,4 25,6
Oxido de Molibdeno (US$/Ib) (1) 9,9 10,2 - - - - - - - - -

INVENTARIOS EN BOLSA DE METALES
A fin de cada periodo, TM

BML 180.725 218.175 222.225 253.700 261.800 206.375 128.125 89.350 161.975 171.300 149.800 107.950 74.575 76.235 144.500
COMEX 28.499 26.257 29.259 38.230 53.760 76.494 80.823 77.496 72.432 72.357 74.019 70.397 67.348 63.100 64.805
Shanghéi 155.839 310.760 364.040 230.956 144.988 114.318 159.513 170.086 155.071 139.657 92.912 86.661 66.585 147.958 188.359
Total Inventarios 365.063 555.192 615.524 522.886 460.548 397.187 368.461 336.932 389.478 383.314 316.731 265.008 208.508 287.293 397.664
Dias de Consumo 5,8 8,9 9,8 8,4 7,4 6,3 5,9 54 6,2 6,1 51 4,2 3.3 4,6 6,4
PRODUCCION CHILENA DE COBRE
Miles de TM
Produccién Cobre Mina 460 448 495 471 493 467 462 484 480 487 485 493 457
Cétodos SX-EW 136 125 133 127 123 115 114 111 110 121 122 132 114
Concentrados 324 323 362 344 369 351 348 374 370 366 364 362 343
Produccién Cobre Refinado 202 181 197 202 203 196 184 185 186 196 189 208 186
Oro (kg. De fino) 2.902 2.728 2.862 2.647 2.720 2.234 2.557 2.564 2.602 2.676 2.762 2.707 2.559
Plata (Kg. De fino) 104.318 104.732 115.909 121.883 132.534 125.383 118.818 146.323 127.365 128.204 130.232 118.109 99.031
Molibdeno (TM fino) 4.643 4.370 4.252 4.559 6.022 4.876 4.866 5.330 5.310 4.893 4.635 4.635 4.635
Concentrados 4.643 4.370 4.252 4.559 6.022 4.876 4.866 5.330 5.310 4.893 4.635 2.228 2.238
Oxidos
PRINCIPALES PRODUCTORES DE COBRE
Miles de TM (2)
Chile 460 448 495 471 493 467 462 484 480 487 485
Perd 225 225 154 125 128 181 199 194 172 155
China 155 155 155 155 155 155 155 155 155 155
Estados Unidos 109 109 109 109 109 100 100 100 105 105
Total Mundo 1.756 1.772 1.693 1.626 1.662 1.719 1.729 1.754 1.764 1.811

PRINCIPALES IMPORTADORES NETOS
Miles de TM (2)

Refinado 736 526 734 683 633 847 885 780 875 627
China 306 306 295 288 306 494 569 489 519 437
Alemania 64 64 51 48 47 42 45 51 47
Estados Unidos 46 46 71 74 67 63 37 63 40 56
Italia 62 33 42 50 32 31 36 36 35

Blister 111 87 121 136 89 115 138 136 122 90
China 63 63 67 90 60 79 99 92 103 88
Bélgica 20 15 15 9 17 21 19 10
Canada 11 1 14 25 1 10 0 11 3 1
Alemania 6 6 5 7 1 4 7 9 7

Concentrados 760 656 760 846 686 679 794 692 787 580
China 471 471 445 507 423 399 449 397 534 423
Jap6n 94 125 106 124 122 105 114 128 89 104
Espafia 19 26 18 27 34 30 36 26 36
Corea del Sur 41 31 51 54 34 41 60 30 37 31

Total Mundo 1.607 1.270 1.615 1.665 1.408 1.641 1.817 1.609 1.784 1.298

Fuentes: World Metal Statistics, BML, COMEX, SHFE y COCHILCO.
(1) Fuente : Platts Metals Week
(2) cifras provisorias, sugetas a modificacién



