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Resumen Ejecutivo

La Cartera de Inversion Minera 2025-2034 asciende
a US$104.549 millones, aumentando US$21.369
millones respecto de la cartera anterior.

El cobre concentra el 898% de la inversion total,
reflejando su rol estructural en un contexto de menores
leyes, mayores exigencias ambientales y procesos
operacionales mas complejos. El litio incrementa su
participacion  bajo el modelo publico-privado
establecido en la Estrategia Nacional del Litio,
posicionandose como el segundo sector en crecimiento.

La cartera esta compuesta principalmente por proyectos
brownfield (81°%), orientados a reposicion, continuidad y
ampliacidon de capacidad. En términos de madurez, un
41% corresponde a proyectos base, mientras que los
potenciales alcanzan 40%, lo que indica que una parte
de la inversion futura requiere avances en ingenieria,
permisos e infraestructura, especialmente hacia el
periodo 2030-2034.

En cuanto al origen del capital, existe un equilibrio entre
inversion chilena (50,1%) y extranjera (499%), que
refuerza la confianza del mercado global en la mineria
chilena. La distribucion territorial mantiene el
predominio del norte del pais, destacando Antofagasta
(US$40.734 millones), Tarapaca, Atacama y Coquimbo,
gue concentran mas del 76% de la inversion.
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La mineria del cobre domina la cartera de inversion
durante todo el horizonte 2025-2034. Antes de 2025, se
registrd un gasto materializado de US$11.503 millones
asociado a obras en ejecucion. Adicionalmente, en estos
mismos proyectos que hoy se encuentran en ejecucion,
resta por invertir un monto estimado de US$29.823
millones, el cual se espera completar antes de 2030.

La cartera 2025-2034 concentra una proporcion
relevante de proyectos en etapas tempranas, por lo que
su avance dependera del progreso en permisos,
definicion técnica e infraestructura habilitante. Las
diferencias en intensidad de capital entre proyectos
brownfield y greenfield responden a sus requerimientos

.

operativos y grado de madurez. Estos elementos
condicionan la materializacion de la inversion
proyectada y la continuidad de la capacidad instalada
dentro del horizonte del estudio.

En intensidad de capital, los proyectos de cobre
presentan un promedio ponderado de US$23.257 por
tonelada en iniciativas brownfield y US$17.482 por
tonelada en greenfield. Estas diferencias se asocian a la
etapa de avance, las condiciones técnicas de extraccion,
la infraestructura requerida y los tiempos de tramitacion.

(1)  Los montos de la cartera de inversion se presentan en millones de dolares
nominales de cada afo.
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Introduccion

La inversidon en mineria continta siendo un pilar esencial para la sostenibilidad de la
industria, el crecimiento econdmico nacional y la generacion de empleo de calidad.
Dada su relevancia estratégica en el desarrollo de Chile, la Comision Chilena del Cobre
(Cochilco) mantiene desde hace mas de quince anos un monitoreo sistematico de la
cartera de proyectos mineros, con el propdsito de entregar informacion actualizada,
transparente y de alto valor para inversionistas, autoridades y la ciudadania.

El presente informe da continuidad a este esfuerzo institucional. El documento reGne
los proyectos de inversion minera previstos para el proximo decenio, considerando
aquellas iniciativas con una inversion individual superior a 70 millones de dolares. La
informacion compilada proviene de fuentes plblicas verificadas, tales como
memorias anuales, presentaciones corporativas, declaraciones oficiales, estudios de
impacto ambiental y reuniones técnicas con las empresas titulares.

El catastro minero aqui presentado abarca proyectos asociados a la extraccion de
cobre, oro, hierro, litio y minerales industriales, incluyendo también iniciativas
vinculadas a plantas metaldrgicas y de procesamiento. De esta manera, el informe
entrega una vision integral del potencial de inversion minera en Chile.

Este documento tiene un caracter descriptivo y técnico. Su propdsito es informar
sobre las tendencias y distribucion de la inversidon proyectada, sin establecer
correlaciones causales sobre su materializacion, con factores macroecondomicos,
cambios regulatorios o politicas publicas que puedan incidir en el desarrollo de la
industria minera.
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Alcance y Metodologia

El catastro elaborado por Cochilco considera las
inversiones mineras orientadas a fines productivos,
ya sean de reposicion, expansion o nuevos
desarrollos, planificadas por empresas estatales y
privadas de la gran y mediana mineria metalica y no
metalica, excluyendo los minerales energéticos.

Incluye proyectos anunciados publicamente con
inversiones iguales o superiores a US$70 millones,
gue se encuentren en ejecucion, evaluacion o con
intencion de materializarse durante el periodo 2025-
2034.

Las iniciativas incorporadas
condiciones basicas:

cumplen con tres

A Enfocadas en mantener o incrementar la

capacidad productiva nacional.

A Declaradas o verificables pablicamente a través
de reportes, comunicados o fuentes técnicas.

A Sustentadas en antecedentes oficiales o

estimaciones técnicas de Cochilco, sin
comprometer a las companias propietarias.
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Metodologia
La metodologia combina la recopilacion sistematica de antecedentes publicos con criterios técnicos de seleccion,
validacion y coherencia sectorial, permitiendo caracterizar el estado, madurez y probabilidad de materializacion de cada

proyecto:

(1
(2)

01

02

03

04

05

Definicion del universo de proyectos

Seleccion de proyectos que cumplen los criterios de inversion, tipo y periodo. Incluyendo proyectos nuevos, de
expansion o reposicion, pertenecientes a los principales metales y minerales del pais: cobre, oro, hierro, litio y
minerales industriales. Los proyectos que ingresan a la cartera fueron anunciados pdblicamente en el periodo
noviembre de 2024 y noviembre de 2025, y cumplen con el alcance del estudio.

Recoleccion y verificacion
Levantamiento de informacion desde memorias anuales, reportes corporativos, comunicados oficiales,
expedientes del SEA y bases internas de Cochilco, contrastando con registros historicos.

Caracterizacion técnica y ambiental®®
Analisis del tipo de proyecto, etapa de desarrollo, estado de tramitacion ambiental y plazo estimado de puesta
en marcha.

Determinacion de condicionalidad®
Clasificacion segln probabilidad de ejecucion en las categorias Base, Probable, Posible o Potencial,
combinando variables técnicas, ambientales y de madurez.

Estimacion y cronograma de inversion
Distribucion de los montos por ano, region, sector minero, origen del capital y condicion del proyecto,
permitiendo proyectar la distribucion anual esperada y su aporte productivo maximo.

En el Anexo A se encuentran definidos los atributos de los proyectos.
En el Anexo B se encuentran definidas las condiciones de materializacion de los proyectos.
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Inversion en la Mineria
Periodo 2025-2034
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Cartera de Inversion 2024 y 2025

Grafico 2:
Evolucion de los montos de la Cartera de Inversiones Mineras 2025 respecto de 2024.
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La lista de proyectos que integran la Cartera de Inversion 2025-2034, y el detalle de los proyectos que egresan o ingresan se presentan en el Anexo C.

La variacion del CAPEX estatal se explica principalmente por el ajuste en la proyeccion de inversion a diez anos de los proyectos estructurales de Codelco,
segln la informacion reportada en el Plan de Negocios y Desarrollo (PND) de 2025. Esto incluye Chuquicamata Subterranea, los proyectos del Plan de
Desarrollo de El Teniente, Rajo Inca y Radomiro Tomic Fase Il. Adicionalmente, la variacion incorpora los montos de inversion asociados a las categorias “no
estructurales y otros” y “relaves y botadero de lastre” considerados en el plan corporativo para un horizonte de cinco anos. Se excluyen de esta variacion
las categorias “Gastos Diferidos” y “Equipos Mineros”.

La variacion del CAPEX de la mineria privada refleja los ajustes reportados por las empresas respecto de sus montos iniciales, producto de actualizaciones
de ingenieria, mayor detalle en el desarrollo de los proyectos y cambios en condiciones econdmicas o de gestion.

Fuente: Cochilco (2025).
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Entre las carteras 2024 y 2025, la inversion total proyectada en la
mineria chilena registra un incremento de US$21.369 millones, al
pasar de US$83.180 millones a US$104.549 millones. Este
crecimiento se explica principalmente por el ingreso de nuevos
proyectos del sector privado, reflejando una reactivacion de
iniciativas que en anos anteriores se encontraban en revision,
reformulacion o etapa temprana de factibilidad.

La expansion del portafolio responde, en su mayoria, a proyectos de
reposicion y ampliacion de capacidad en faenas de cobre, junto con
la incorporacion de nuevas iniciativas en minerales estratégicos,
como el litio y el hierro. Este comportamiento evidencia un mayor
dinamismo inversor, especialmente en las compafias con
operaciones consolidadas, que buscan fortalecer su base productiva
a través de expansiones brownfield antes que mediante nuevos
desarrollos greenfield.

Destacan en este contexto los proyectos de expansion de gran
escala, entre ellos la Nueva Concentradora en Rosario (42 linea de
Collahuasi) y la Nueva Concentradora Los Colorados en Escondida,
ambos aln sin Resolucioén de Calificacion Ambiental (RCA) y en fase
de prefactibilidad, pero identificados por las empresas como pilares
de sus estrategias de crecimiento y continuidad operacional.

Asimismo, se incorpora el Proyecto Salares Altoandinos, impulsado
por ENAMI en asociacion con Rio Tinto, con una inversion estimada
de US$3.200 millones, marcando un hito en el desarrollo del litio
bajo el nuevo modelo de asociacion publico-privada promovido por
la Estrategia Nacional del Litio.
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Hechos Relevantes en la Cartera de Inversiones 2025

Durante 2025, el precio del cobre ha mostrado un incremento
sostenido, impulsado por una menor oferta global vy
expectativas de demanda estructuralmente mas altas. La
produccién mundial se ha visto afectada por disrupciones en
operaciones relevantes y por las dificultades para ampliar
capacidad debido a mayores costos de inversidn, exigencias
ambientales y oposicidbn comunitaria a nuevos proyectos. En
este contexto, las compafias anticipan un precio de largo
plazo mas elevado, lo que incentiva estrategias orientadas a
aumentar produccidn mediante la expansion de activos
existentes y la extension de la vida atil de las faenas,
postergando el desarrollo de proyectos greenfield.

Al mismo tiempo, dado que la industria busca mantener sus
costos marginales y promedios bajos, un escenario de precios
altos vuelve rentables iniciativas de mayor costo,
especialmente en jurisdicciones con menor riesgo politico y
econdmico, reforzando la preferencia por paises como Chile,
Canada, Australia y Estados Unidos. A ello se suma el
crecimiento proyectado de la demanda derivada de la
transicion energética, la electromovilidad y la expansion de
los centros de datos, factores que continGan impulsando
tanto el precio spot como las expectativas de largo plazo del
metal rojo.

Las principales empresas mineras han optado por crecer
mediante la expansidon de operaciones existentes o la
adquisicion de activos en produccion, en lugar de desarrollar
nuevos proyectos greenfield En este contexto, se han
retomado proyectos que habian permanecido en evaluacion o

reestructuracion desde incluso antes de
fortaleciendo la cartera de inversiones.

la pandemia,

Esto podria estar dando origen a un nuevo ciclo de inversion,
distinto a los observados en décadas previas, en los que
predominaba la blsqueda de mayor atractivo geoldgico vy
aumentos de produccion en jurisdicciones mas riesgosas. Hoy,
en cambio, pareciera que las empresas estan priorizando la
consolidacién de activos existentes y la maximizacién de su
valor, bajo un enfoque de crecimiento mas gradual y
sostenido.

Durante 2024-2025, la industria minera del cobre mostrd una
fuerte actividad en fusiones y adquisiciones como estrategia
para consolidar portafolios. El 24 de noviembre pasado, BHP
Group anunci6é que no continuara con su intento de fusién con
Anglo American plc, luego de que el directorio de Anglo lo
rechazara por considerar la estructura propuesta demasiado
compleja y desfavorable para sus accionistas.

Anteriormente, en septiembre de 2025 se anuncidé que Anglo
American se fusionara con Teck Resources Ltd., mediante un
acuerdo de "merger of equals"®, para formar una nueva
compafila denominada Anglo Teck, posicionada entre los
cinco mayores productores de cobre del mundo. En paralelo,
los grandes proyectos greenfield en Chile estan siendo
impulsados no tanto por las “majors” tradicionales, sino por
consorcios, fondos de inversion y alianzas especializadas, que
optan por estructuras compartidas para asumir el riesgo
técnico y regulatorio. Este cambio estratégico refuerzala

tendencia hacia la consolidacién de activos existentes mas
que el lanzamiento masivo de nuevos proyectos
independientes.

Por Gltimo, la inversion en litio en Chile se ha visibilizado con
fuerza gracias a la implementacion de la Estrategia Nacional
del Litio, que habilita la participacidon privada bajo esquemas
de alianza con el Estado. ENAMI y Codelco han suscrito
acuerdos con compaiiias internacionales, como Rio Tinto, para
desarrollar proyectos de litio donde se adoptan tecnologias
mas limpias, como la extraccion directa de litio (DLE). Este
modelo regula la inversion privada permitiendo riesgos
acotados, fomenta la innovacion tecnolodgica y abre espacio
para nuevos emprendimientos sostenibles, posicionando a
Chile como un actor clave en la produccidon de minerales
criticos para la transicidn energética.

Hechos Relevantes
Consolidacion de inversiones en

jurisdicciones maduras como Chile.

Fusiones estrategicas y adquisicion de
activos por empresas Major de la mineria
del Cobre.

Expansion del litio bajo el nuevo modelo
publico-privado.

(1) Merger of Equals o fusion de iguales: Se entiende como la fusion entre dos empresas que poseen tamafios, valor de mercado y estructuras relativamente equiparables, y que deciden unirse bajo condiciones equitativas.
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Comparacion de Carteras de Inversion Historicas

Grafico3: B _ o _ Entre las carteras de los periodos 2024-2033 y 2025-2034, la
Carteras de inversion nominal'” histéricas catastradas por Cochilco. US$104.549 inversion crece en 25,7%. Este incremento constituye, ademas,
110.000 millones 500 el segundo ano consecutivo de expansion de la cartera, lo que
podria indicar una recuperacion gradual del ciclo de inversion
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A partir de 2021 se observa la incorporacion de proyectos de litio,
cuya inversion proyectada para 2025 alcanza los US$4.700
millones, mas que duplicando los US$1.807 millones considerados
en 2021. Considerando la puesta en marcha de la Estrategia
Nacional del Litio y el aumento sostenido de la demanda

20172026 |
2015-2027 |

2016-2025
2019-2028
2025-2034

s Cobre? s Oro y plata internacional, es altamente probable que este mineral
Hierro y minerales industriales 4 Litio permanezca como un componente de la cartera en la proxima
-.-@--- Precio Cureal década, aportando a una diversificacion gradual del portafolio de
(1) Los montos de la cartera de inversion se presentan en millones de délares nominales de cada afio. inversion minera del pais.

(2)  Incorpora las plantas metaldrgicas a partir del 2014
(3) Incluye los proyectos de Codelco y sector privado.
(4) Hasta la cartera 2020-2029 este item incorporaba los proyectos de Litio en la categoria de Minerales Industriales.

Fuente: Cochilco (2025).
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Condicionalidad de la Inversion

Grafico 4:
Distribucion de la inversion en la mineria chilena, segiin la condicién de los proyectos.
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Grafico 5:
Condicidn de la inversion segiin el sector minero de los proyectos.
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Fuente: Cochilco (2025).
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La condicionalidad de la inversion se define segln factores que
determinan el avance de un proyecto y permiten estimar la probabilidad
de que se materialice en los plazos declarados por las empresas.

La cartera 2025-2034 presenta una estructura de condicionalidad que muestra
avances relevantes, pero también desafios para asegurar la materializacion de las
inversiones en los plazos proyectados. Alrededor del 41% de la inversion
corresponde a proyectos base, iniciativas en ejecucion o con un alto grado de
certeza respecto de su desarrollo. En contraste, un 40% se concentra en proyectos
potenciales, caracterizados por una elevada incertidumbre técnica, ambiental o
financiera, lo que condiciona su avance en el horizonte de estudio. Los proyectos
probables y posibles completan el panorama, representando en conjunto un 19%
de la inversidon que aln requiere definir aspectos criticos como la obtencion de
permisos ambientales, el cierre de la ingenieria de detalle, los acuerdos con
comunidades o las decisiones formales de inversion por parte de las companias.

condicionalidad, con US$42.246 millones en proyectos base y US$34.432 millones
en proyectos potenciales, reafirmando su rol estructural dentro del portafolio. En
paralelo, los proyectos de litio y otros minerales mantienen una participacion
Menor, aunque con un aumento especialmente en etapas tempranas del ciclo

El cobre domina ampliamente la inversidbn en todas las categorias de
inversor.

La evolucion de los proyectos posibles y potenciales sera determinante para
sostener los niveles productivos de cobre y otros minerales hacia 2034, en un
contexto donde la tramitacion ambiental, la disponibilidad de agua y energia, el
relacionamiento comunitario y las condiciones de mercado seguiran siendo
factores decisivos para su materializacion.

(1) EnelAnexo B se encuentran definidas las condiciones de materializacion de los proyectos.
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Inversion segun el Tipo de Proyecto

La inversion minera en Chile se encuentra concentrada en proyectos de
reposicion y expansion, que en conjunto representan 81% del total.

La cartera de inversion minera en Chile esta compuesta mayoritariamente por
proyectos de reposicion y expansion (brownfield), mientras que los proyectos
nuevos representan solo un 19% del total. Esta distribucion evidencia que la mayor
parte de las inversiones se orienta a mantener, optimizar y ampliar operaciones
existentes, en lugar de desarrollar nuevas faenas desde cero. En consecuencia, el
portafolio refleja una industria cuya prioridad es sostener la produccion, prolongar
la vida til de los yacimientos y, simultaneamente, incrementar la capacidad
operativa de activos mineros consolidados. En términos de propiedad y
financiamiento, las iniciativas de reposicion y expansion suelen ser lideradas por las
empresas majors, que cuentan con una soOlida base operativa y capacidad
financiera. Por el contrario, los proyectos nuevos (greenfield) tienden a estar
impulsados por compainias de menor tamafio, fondos de inversion o vehiculos de
desarrollo que buscan viabilizar su avance en etapas tempranas.

El cobre concentra la mayor proporcion de la inversidon en los tres tipos de
proyectos. Al sumar las categorias de nuevos y expansion, se obtiene una inversion
cercana a US$45.462 millones, equivalente al 48% del total del sector, lo que
refleja que cerca de la mitad de los recursos proyectados en cobre estan asociados
a iniciativas que incrementaran la capacidad productiva del pais. Este
comportamiento refuerza el liderazgo estructural del metal en la mineria chilena 'y
su rol clave en la transicion energética global. En paralelo, el litio presenta una
participacidon relevante en proyectos nuevos, con una inversion estimada en
US$4.700 millones, reflejando su creciente peso dentro de la cartera y la
diversificacion progresiva hacia minerales estratégicos.
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Grafico 6:
Distribucion de la inversion en la mineria chilena segiin el tipo de proyecto.
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Grafico 7:
Inversion de acuerdo al tipo de proyecto, segiin el sector minero.
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Fuente: Cochilco (2025).
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Inversion segun Estado de Avance y Caracteristicas de los Proyectos

La cartera de inversion minera evidencia un nivel de madurez técnica y regulatoria, con cerca de la mitad de los proyectos avanzando hacia la ejecucion.
No obstante, persisten desafios asociados a la tramitacion ambiental y a la incorporacion de nuevas iniciativas.

El 41% de los proyectos se encuentra en etapa de ejecucion, es decir, iniciativas La proporcion de iniciativas que atn no ingresa al Sistema de Evaluacion Ambiental
con inversion aprobada y permisos obtenidos, actualmente en fases de ingenieria (38%) es consistente con la etapa de desarrollo de la cartera, dado que un 29% de
de detalle, construccion o puesta en marcha. La cartera de inversion presenta una los proyectos se encuentra en prefactibilidad y otro 26% en factibilidad. En estas
distribucion equilibrada entre proyectos en factibilidad (26%) y prefactibilidad fases, la definicion de la configuracion técnica, la preparacion de lineas base vy la
(29%), mientras que solo un 4% corresponde a ingenieria conceptual. evaluacion de alternativas suelen anteceder el ingreso formal de un EIA o DIA.

Asimismo, los proyectos en factibilidad requieren completar procesos de ingenieria,
Los proyectos en factibilidad muestran un desarrollo s6lido, aunque aln requieren analisis econdmicos actualizados y estrategias de relacionamiento comunitario
condiciones habilitantes para avanzar, como la aprobacion de directorios, un antes de avanzar a su tramitacion ambiental. Por ello, la ausencia de permisos en
escenario de mercado favorable, la obtencion de permisos sectoriales vy esta etapa no refleja retrasos, sino la madurez propia del ciclo de desarrollo de los
ambientales, y procesos de relacionamiento temprano que faciliten acuerdos proyectos, cuyos avances determinaran su transicion hacia la evaluacion ambiental y
sociales. Estos elementos resultan esenciales para disminuir riesgos e impulsar la la ejecucion futura.

transicion hacia la etapa de ejecucion.

Grafico 8: Grafico 9:
Distribucion de la inversion segiin el estado de avance de los proyectos. Distribucion de la inversion segiin el avance de los permisos ambientales.

/’ 4%

15°/o—\

MW Ejecucion 29% \ 41% Akt W RCA aprobada

W Factibilidad 38% m EIA/DIA presentado
Prefactibilidad \ Sin EIA/DIA
Ingenieria Conceptual No requiere

26% 6%

Fuente: Cochilco (2025).
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Inversion Regional

Grafico 10: La distribucion regional de la inversion minera refleja directamente el
Distribucion regional de la inversion, segln el sector minero. . - . .

potencial geologico de cada zona y el nivel de desarrollo de sus
proyectos estructurales y de reposicion, factores que determinan el
atractivo para los inversionistas nacionales e internacionales.

Tarapaca

40.209
Antofagasta

minero de Chile, concentrando inversiones por US$40.209 millones, impulsadas por
grandes proyectos de expansion, continuidad operacional y reposicion de
capacidad productiva en operaciones de cobre de escala mundial. Le sigue la
Region de Tarapaca, con US$14.470 millones, destacando el interés por la posible
reapertura del yacimiento Cerro Colorado en el mediano plazo, junto con nuevas

Atacama

Coquimbo

‘ En este contexto, la Region de Antofagasta se consolida como el principal eje

Valparaiso o ) L
1 iniciativas orientadas al uso de agua de mar y la modernizacion de procesos, lo que
) H 1.104 refuerza su sostenibilidad hidrica y productiva.
Metropolitana
] 102
ey ——— 6.254 Por su parte, la Region de Atacama alcanza US$10.305 millones en inversiones
'egins asociadas al cobre, ademas de aproximadamente US$4.700 millones en proyectos
T vinculados a minerales estratégicos como el litio, junto con nuevas iniciativas en
Biobio )
) 130 hierro y oro.
. NN 10.412 _ B _ ) _
Varias Finalmente, la Region de Coquimbo concentra mas de US$7.800 millones en
- proyectos mineros, reflejando un crecimiento sostenido por iniciativas de cobre,
0 5000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000 45.000 hierro y proyectos de desalacion que buscan fortalecer la competitividad de la
Monto de la Inversion [MMUS$] zona. En conjunto, las regiones Antofagasta, Tarapaca, Atacama y Coquimbo, renen

mas del 75% de la inversidon minera nacional, reafirmando su rol estratégico en la

H Cobre Litio m Otros minerales . . . .
produccion, innovacion y desarrollo minero de Chile.

(1)  Corresponde a inversion declarada por las empresas para proyectos de reposicion u optimizacion de procesos, orientados a
mantener la sostenibilidad de la operacion, sin especificar su localizacion regional.

Fuente: Cochilco (2025).
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Procedencia de la Inversion

La cartera minera presenta una combinacion equilibrada entre inversion
nacional y extranjera, lo que evidencia tanto la confianza internacional
en el desarrollo de proyectos en Chile como el compromiso del capital
local con la expansion y continuidad de la mineria.

El capital chileno representa el 50.1% de la inversion total proyectada,
consolidandose como el principal origen de recursos en el sector. Esta participacion
refleja la presencia de empresas nacionales, destacando Codelco y Antofagasta
Minerals, cuyas carteras consideran proyectos de reposicidn, expansion vy
continuidad operacional en el corto, mediano y largo plazo. La magnitud de este
porcentaje confirma el rol estratégico del capital local en sostener y aumentar la
produccion de cobre en el pais.

El 49.9% restante proviene de capitales extranjeros, con una participacion
diversificada y de larga trayectoria en Chile. La inversion Australiana y britanica
esta asociada a grandes grupos mineros como BHP, Anglo American y Rio Tinto,
mientras que la canadiense proviene principalmente de Capstone Copper, Lundin
Mining y Teck. A su vez, la presencia de Japon y Suiza se vincula mayoritariamente a
joint ventures e inversiones estratégicas relacionadas con refinacion,
procesamiento y suministro de tecnologia. En conjunto, estos actores contribuyen a
la consolidacion de un ecosistema minero maduro, aunque su participacion se
concentra en proyectos brownfield y operaciones existentes, mas que en el
desarrollo de nuevos proyectos greenfield o iniciativas de menor escala.

COMISION CHILENA DELCOBRE
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Grafico 11:
Distribucion de la inversion en la mineria chilena, segin pais de origen.
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Fuente: Cochilco (2025).

CHILE AVANZA CONTIGO



Distribucion Temporal de Cartera de Inversion 2025-2034

La inversion minera se concentra principalmente en proyectos de Grafico 12:
cobre, mientras el litio emerge, aunque con montos acotados, como el Inversion anualizada materializada y por materializar, segin el sector minero.
segundo sector en expansion. g
40.000 o
m
La mineria del cobre concentra la mayor parte de la inversion a lo largo de todo el = 36.000
horizonte 2025-2034. Antes de 2025, se materializaron US$11.503 millones = B
asociados a obras actualmente en ejecucion. En estos mismos proyectos, aln resta 2
por invertir un monto estimado de US$29.823 millones, cuyo desembolso se :§ 28.000
proyecta completar antes de 2030. De esta forma, la cartera de inversion en cobre 9] 54000
para el periodo 2025-2029 asciende a US$46.012 millones. ;CJ '
T 20.000
o
. . : . g P -
Para el periodo 2025-2029, se estima una inversion futura en proyectos de cobre, < 16.000 i - ° ©
categorizados como posible y potencial, de US$11.575 millones. Por su parte, los 12000 < § m = S
proyectos clasificados como probables suman US$4.615 millones, correspondientes < % @ " Y
a iniciativas que, bajo los criterios de Cochilco, deberian iniciar su ejecucién dentro 8.000 N R
_ : _ <
de los proximos cinco anos. 4.000 M © - n o~ I N © 0 ”
o — - N < NN N m
~N M < <t m T N < o
0 | | : : :
La alta concentracién de inversidn en el quinquenio 2030-2034 indica que una Anteriora 2025  2026° 2027 2028 2029 2030-2034
parte importante de la cartera alin no esta materializada, lo que exige condiciones 2025"
regulatorias y ambientales estables para asegurar su ejecucion. Asimismo, los m Cobre ~ Litio m Otros minerales
resultados refuerzan la lmportanCIa de promover iniciativas de explorac10n, (1) La categoria “Anterior a 2025" agrupa la inversion ya ejecutada o comprometida hasta el cierre del afio previo a este
innovacion tecnologica y gestion eficiente del agua y la energia, factores clave informe, correspondiente a proyectos en fase de construccion o con avances significativos.

(2)  Los montos asignados a los afios 2025 al 2029 representan la inversion proyectada anual para cada periodo, de acuerdo con
los cronogramas de ejecucion informados por las empresas titulares de los proyectos.

(3) La categoria “2030-2034" corresponde a la inversion acumulada de proyectos cuya puesta en marcha esta prevista
posterior a 2029, considerando los desembolsos requeridos hasta el inicio de sus operaciones.

para sostener el dinamismo inversor y la competitividad del sector hacia 2034.

Fuente: Cochilco (2025).
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Intensidad de Capital

De los Proyectos Incluidos en Cartera de
Inversiones 2025-2034

mteiCochilco 2025, "1t
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Intensidad de Capital en Proyectos Mineros de Cobre

Grafico 13:
Promedio ponderado de intensidad de capital'”’ segiin matriz de produccion de los proyectos.

Brownfield SXEW 15.159

Brownfield Concentradora n=24 24.189
Greenfield SXEW 15.177

Greenfield Concentradora 17.987

Intensidad de Capital (USs$/t Cu)

Grafico 143
Intensidad de capital, inversion por tonelada de Cu fino incrementado por proyecto minero.

..Q

(1) EnAnexo D seencuentrala metodologiay supuestos para el calculo de intensidad de capital.
(2)  “n”" corresponde al nimero de proyectos de cobre.

(3)  Eltamano de las burbujas en el Grafico 14 representa el CAPEX de los proyectos.

(4) Ladefinicion de produccion incremental se encuentra en el Anexo D.

Fuente: Cochilco (2025).
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La intensidad de capital en mineria mide cuanto CAPEX se requiere para
generar una tonelada adicional de produccion anual. Sirve para comparar
eficiencia, costos relativos y viabilidad entre proyectos, y se calcula
dividiendo la inversion total del proyecto por su produccion incremental.

En esta lamina, la intensidad de capital se estimod para proyectos brownfield y
greenfield de cobre considerados en la cartera de inversiones 2025-2034,
diferenciando entre lineas concentradoras y SX-EW. El resultado mas relevante es
que, en el caso de las concentradoras, el promedio ponderado para proyectos
brownfield alcanza US$24.189 por tonelada de cobre fino, considerando una

muestra de . En greenfield
de tonelada.
que greenfield inversiones
los
iniciativas de
de y a
de
resultados ; de
de de
de esta
a aunque
proyectos de y establecer un de

para el
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