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NOTICIAS ECONOMICAS DE
CON INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL
COBRE

PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL
COBRE ESTA SEMANA:

El precio del cobre cerré hoy en US$ 5,7 la libra, lo que
representa un aumento de 2,6% respecto del cierre de la
semana pasada y marca un nuevo maximo histdrico. Con
este resultado, el promedio anual alcanzé US$ 4,52 la libra,
ubicandose, en promedio, 44,7% mas alto respecto de la
misma fecha de 2025.

Este comportamiento respondié, en primer lugar, a un
entorno financiero internacional favorable. Durante 2025, el
ddlar estadounidense acumuld una depreciacion entre 9 y
10%, la mayor caida anual en ocho afios. Un doélar mas débil
suele favorecer a las materias primas, ya que las hace
relativamente mas atractivas para compradores e
inversionistas, amplificando los movimientos al alza en los
precios. A ello se sumaron expectativas de una politica
monetaria menos restrictiva en Estados Unidos, lo que
impulsé el apetito por activos de mayor riesgo hacia el cierre
del afio.

En paralelo, el mercado siguié condicionado por tensiones
en la oferta minera a nivel global. Se registraron
disrupciones relevantes en operaciones de Chile, Peru,
Indonesia y la Republica Democrética del Congo, incluyendo
eventos en yacimientos de alta incidencia como El Teniente,
Grasberg y Kamoa-Kakula. Estas interrupciones han
derivado en ajustes y recortes de produccidén por parte de
algunas compaiiias y han reforzado la percepciéon de un
mercado fisico mas estrecho, en un contexto en que se
anticipa una mayor estrechez hacia 2026.

Desde el lado de la demanda, las sefales provenientes de
China fueron mixtas. El PMI manufacturero oficial repunté
hasta 50,1 puntos en diciembre, retornando a zona de
expansiéon tras ocho meses de contraccion, lo que sugiere
una mejora puntual de la actividad industrial. Sin embargo,
los indicadores de consumo inmediato mostraron mayor
cautela: el contrato mas activo en la Bolsa de Futuros de
Shanghai registrd correcciones y las primas fisicas de
importacion se mantuvieron en niveles moderados,
indicando que el consumo spot no acompaié plenamente el
alza de los precios internacionales.

El cobre cerré 2025 en maximos, apoyado por factores
financieros y restricciones de oferta, pese a sefales mixtas
de demanda. En 2026, el precio dependera de China, del
ddlar y de disrupciones e inventarios, con alta volatilidad
incluso con un mercado ajustado.

LA SEMANA CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/Ib.)
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Tabla 1: Principales parametros del mercado del cobre
Variaciones semanales del precio (US5/1b)
24-dic 02-ene Var % Dif

5,90 5,70 2,6% 0,14
Variaciones de inventario (TM)
24-dic 02-ene Var % Dif
685.411 J08.861 3.4 23.450
Variacion dias de consumo
24-dic 02-ene Var % Dif
10,9 11,3 3,7 0,4
Precios maximos y minimos del afio (U55$/lb)
2026 Valor Amplitud
Max 5,70 1,83
Mlin 3,87

Figura 2: Evolucién del ddlar y precio del cobre
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS Tabla 2: Resumen de inventarios:
DE METALES

Bodegas Variacion T'.,M Var. % _
. . . .M Semana Ano Semana Ano
Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en
las tres principales bolsas de metales sumaron 708.861 Asia 121.450  -8.900 -94.600 -6,8% -43,8%
toneladas, registrando un alza semanal de un 3,4% con América 525 _100%
respecto al cierre de la semana pasada y acumulando un Europa  14.475 40,350 Fa%;

incremento anual de un 66,4%.

) ) BML 145.325  -9.250 -135.475  -6,0% -16,5%
= Bolsa de Metales de Londres (LME): los inventarios COMEX 451.833  16.802  367.319 3,9% 434,6%

cayeron un 6%, situandose en 145.325 toneladas. SHFE 111703  15.898  23.758 16,6% 59,29%

= COMEX (Estados Unidos): los inventarios aumentaron

Total 708.861 23.450 255.602 3,4% 66,4%
un 3,9%, alcanzando 451.833 toneladas. | 9 = . |

Este informe fue elaborado en la Direccidn de Estudios y
= Bolsa de Futuros de Shanghdi (SHFE): las existencias  Politicas Publicas por:
aumentaron un 16,6%, hasta las 111.703 toneladas.
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