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PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL
COBRE ESTA SEMANA:

El precio del cobre cerré la semana en US$ 5,92 la libra,
lo que representa un aumento de 3,9% respecto de la
semana anterior y confirma que el metal se mantiene en
niveles histéricamente elevados. Durante el periodo, el
cobre alcanzd un nuevo maximo histérico de US$ 6,02 la
libra. Con este desempefio, el promedio anual se situdé en
US$ 5,88 la libra, lo que implica un incremento de 47,2%
en comparacion con el promedio observado a igual fecha de
2025.

Este comportamiento respondi® a una combinacién de
tensiones en la oferta, distorsiones en los flujos comerciales
y factores financieros, lo que elevé la volatilidad de corto
plazo y llevo al precio a nuevos maximos.

Uno de los principales impulsores fue la incertidumbre en
torno a la politica comercial de Estados Unidos. Frente a la
posibilidad de que se impongan aranceles al cobre refinado
en el transcurso del presente afio, muchos operadores
optaron por adelantar envios hacia ese pais para asegurar
abastecimiento. Este movimiento tuvo efectos inmediatos:
redujo la disponibilidad de cobre en otros mercados y
provocoé una redistribucion significativa de inventarios.
Mientras las existencias en la Comex superaron las 450 mil
toneladas, los inventarios en la Bolsa de Metales de Londres
(LME) cayeron a niveles cercanos a 140 mil toneladas,
reforzando la percepcion de escasez fuera de Estados
Unidos.

A estas presiones se sumaron riesgos en la oferta minera.
El inicio de una huelga en la mina Mantoverde, en el norte
de Chile, aumentd la preocupacion por el suministro en un
mercado que ya se encontraba ajustado. Ademas, se
registraron retrasos en proyectos mineros en otras
regiones, lo que redujo alin mas la capacidad del mercado
para absorber eventuales interrupciones.

Finalmente, el componente financiero también jugd un
papel relevante. El mayor apetito por riesgo al inicio del afio
impulsé flujos hacia los metales, amplificando las alzas de
precios. Sin embargo, hacia el cierre de la semana
comenzaron a aparecer episodios de toma de utilidades,
dando paso a correcciones puntuales. En conjunto, la
semana dejé en evidencia un mercado del cobre
especialmente sensible a cualquier sefial de escasez
inmediata y a cambios en las expectativas comerciales.

LA SEMANA CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/Ib.)
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Tabla 1: Principales pardmetros del mercado del cobre

Variaciones semanales del precio (U55/1b)
02-ene 09-ene Var % Dif
5,70 5,92 3,9% 0,22
Variaciones de inventario [TM)
02-ene 09-ene Var % Dif
741.340 786.679 6,1 45.339
Variacion dias de consumo
02-ene 09-ene Var % Dif
11,8 12,6 6,8 0,8
Precios maximos y minimos del afio (US5/1b)
2026 Valor Amplitud
Max 6,02 0,32
Mlin 5,70

Figura 2: Evolucién del ddélar y precio del cobre
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS
DE METALES

Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en
las tres principales bolsas de metales sumaron 786.679
toneladas, registrando un alza semanal de un 6,1% con
respecto al cierre de la semana pasada y acumulando un
incremento anual de un 84,6%.

= Bolsa de Metales de Londres (LME): los inventarios
cayeron un 2,5%, situandose en 138.975 toneladas.

= COMEX (Estados Unidos): los inventarios aumentaron
un 3%, alcanzando 467.161 toneladas.

= Bolsa de Futuros de Shanghai (SHFE): las existencias
aumentaron un 24,2%, hasta las 180.543 toneladas.

Figura 3: Evolucidén del Contango y Backwardation
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Tabla 2: Resumen de inventarios:

Variacion T.M Var. %

Bodegas = —
T.M Semana Ano Semana Ano

Asia 115.600 -3.600 -100.450 -3,0% -46,5%
América -525 -100%
Europa 14.275 -200 -40.550 -1,4% -74%

BML 138.975 -3.575 -141.525 -2,5% -48,8%

COMEX  467.161 13.713 382.647 3,0% 452,8%
SHFE 180.543 35.201 23.758 24,2% 157,3%

| Total 786.679 45330 264.880  6,1% 84,6% |
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