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CON INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL
COBRE CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/Ib.)
COBRE ESTA SEMANA:

Ultimas 20 cotizaciones del precio del cobre

El precio del cobre cerré la semana en US$ 5,81 por libra, 6.
lo que representa una caida de 4,7% respecto al viernes
anterior. No obstante, el promedio anual se ubicé en US$
5,91 por libra, un 42,1% por sobre el promedio a la misma &0
fecha de 2025 (US$ 4,16). La semana estuvo marcada por
un shock geopolitico y un cambio hacia una postura mas
defensiva en los mercados globales. En el plano estructural, s
el escenario de oferta sigue siendo ajustado en 2026, lo que
sostiene niveles elevados de precio, pero la dinamica de
corto plazo estuvo dominada por el aumento del riesgo, el 56
alza de la energia y el repliegue de posiciones en activos
ciclicos.
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En el plano macroeconémico, el factor dominante fue la 0502 1002 1402 1802 202 2802 0203 0603

escalada del conflicto con Irdn y su impacto en la inflacion

y tasas. El petréleo subié bruscamente y los rendimientos Tabla 1: Principales parametros del mercado del cobre

del Tesoro repuntaron (10 afos cerca de 4,04%), elevando Variaciones semanales del precio (US5/lb)
el costo de oportunidad de mantener posiciones en 27feb 06-mar Var % Dif
commodities. El indice ddlar se fortalecid, apoyado por 6,10 5,81 4,7% 0,29
demanda de refugio y por el canal energia-inflacién. En Variaciones de inventario (TM)
paralelo, Wall Street retrocedié al inicio de la semana y 37 fah D6-mar Var % Dif
aumento la vglat|l|dad (el indice VIX en maximos de varios 1194.913  1.253.474 4.9 58,561
meses), consistente con menor apetito por riesgo; en ese —

, . P - . Variacion dias de consumo
contexto, las caidas en acciones tecnologicas y criptoactivos 27-1eb = g Dif
también reforzaron los cambios de posicion de los e mar ar !
inversionistas. 19,1 =10 “ol 1

Precios maximos y minimos del afio (US5/1b)
Desde China, el foco estuvo en el impacto del shock externo 2028 Valor Amplitud
sobre comercio y costos. La disrupcion del transporte IMax 6,28 0,58
maritimo en el Estrecho de Ormuz elevd la incertidumbre Min 5,70

sobre suministros y logistica, con compradores asiaticos
evaluando inventarios y continuidad de flujos. El mercado
siguié de cerca el yuan en mercados internacionales y la

Figura 2: Evolucion del délar y precio del cobre

reaccion de la demanda fisica, en un contexto donde la sefial 650 —Preciospot cobre  —— Indice Dolar 102
inmediata estuvo mas influida por el shock externo que por gig
datos domésticos. 590 101
570
En consecuencia, el balance semanal estuvo dominado por: . 2:2 100 5
(1) escalada geopolitica y alza de energia, con impacto en £ 510 3
inflacidon esperada, tasas y dodlar; (2) aumento de la 4 4% ? £
aversion al riesgo y mayor volatilidad financiera; y (3) alza = j;g g -
de inventarios en Bolsas (Londres, Shanghai y Comex), que 430
reforzo la lectura de mayor holgura inmediata y limitd la 410 o7
traccion del precio en el muy corto plazo. 3?3
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS
DE METALES

Los inventarios en bolsas de metales totalizaron 1.253 mil
toneladas, con un aumento semanal de 58,5 mil (+4,9%)
y un alza anual de 484,9 mil (+68,8%).

El incremento semanal estuvo liderado por la Bolsa de
Shanghai (SHFE), cuyos inventarios subieron a 425,1 mil
toneladas (+33,6 mil; +8,6%), seguido por la Bolsa de
Metales de Londres (BML), que avanzo a 284,3 mil (+26,7
mil; +10,3%). En contraste, COMEX retrocedié levemente
a 544,0 mil toneladas (-1,7 mil; -0,3%), manteniéndose
como la Bolsa con mayor volumen de existencias visibles.

El nuevo incremento semanal observado en SHFE y BML
refuerza la sefial de una mayor disponibilidad inmediata
de metal, lo que tiende a moderar las presiones alcistas
de corto plazo sobre el precio, aun cuando persisten
fundamentos mas estrechos de mediano plazo.

La estructura temporal se mantiene en contango,
coherente con un mercado mejor abastecido en el corto
plazo.

Figura 3: Evolucién del contango y backwardation
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Tabla 2: Resumen de inventarios:

Bodegas Variacion T.NM Var. % _
.M Semana Ano Semana Anio
Asia 191125  5.800  -24.925  3,1%  -11,5%
América  68.425 67.900 12933%
Europa  13.575 300 41250  -2,2% 75%
BML  284.325 26.650  1.725 10,3%  95,6%
COMEX 544.004 -1.705 459.450  0,3%  20,4%
SHFE  425.145 33.616  23.758  86%  192,5%
| Total 1.253.474 58561 484.973  4,9% 68,8% |
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