Evolucion Reciente del Precio del Litio
Marzo 2026

El precio del litio el 18 de marzo registré US$ 20.750/ton (Figura 1), anotando un incremento de
3,2% respecto del inicio de dicho mes. Asimismo, a la fecha, su cotizacion ha tenido un avance
significativo de 84% respecto al cierre de 2025.

Esta alza en el precio se fundamenta por una oferta mas estrecha debido a la paralizacién de
mineras chinas en julio y agosto de 2025 por incumplimientos regulatorios. Entre los yacimientos
en situacion de pausa operativa, el mas relevante por su tamafo, es Jianxiawo de la empresa
CATL, ya que representa el 3% de la oferta mundial de litio. Se estimaba inicialmente que la
empresa reanudaria en los meses siguientes sus operaciones, sin embargo, a la fecha aln se
encuentra suspendida lo que ha impactado el suministro mundial considerando su importancia en
el mercado. A ello, se sumé la decision de Zimbabue en febrero de este afio de prohibir las
exportaciones de concentrados y de minerales de litio sin procesar.

La demanda de litio también se ha fortalecido estructuralmente desde la segunda mitad del 2025
por mejores perspectivas del sector de sistemas de almacenamiento de energia debido al
crecimiento de proyectos de energias fotovoltaica y edlica que requiere grandes baterias para
almacenar energia y asi poder entregar un suministro energético estable y sin disrupciones.

En el dmbito financiero, los inversionistas en el mercado de futuros de hidréxido de litio han tenido
una postura optimista sobre la evolucion del precio. La posicion en futuros de hidroxido de litio en
la bolsa de COMEX de los inversionistas (Managed Money) en 2026 continud positiva, a pesar de
una tendencia decreciente desde julio de 2025 (Figura 2). Al 9 de marzo la posicidon neta en
contratos futuros alcanzé 1.052 toneladas de LCE.
Fig. 1: Evolucion Precio del carbonato de Litio 2025- marzo 2026 (spot - CIF Asia)
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Fuente: Elaboracion propia en base a BMI



Fig. 2: Evolucion de los contratos de futuro de hidroxido de litio
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Fuente: Elaboracion propia en base a CFTC
Precio promedio del litio a la fecha 2024-2026, spot - CIF Asia (US$/ton).
Precio promedio al Precio Precio
18/03/2026 promedio 2025 | promedio 2024
Carbonato Litio - CIF Asia (US$/ton) 17.811 9.566 12,553

Fuente: Elaboracion propia en base a BMI y S&P Global

Ventas de vehiculos eléctricos

En la figura 3 se exhiben las ventas proyectadas de vehiculos eléctricos (BEV-PHEV) para 2026.
Se estiman ventas a nivel mundial por 23,3 millones de unidades 2026, lo que equivale a un alza
interanual de 17,4%.

China continlla como pais lider en este mercado. En 2026 registraria ventas locales por 14,6
millones de vehiculos, con un crecimiento de 14,3% frente al 2025. Bastante atras se ubican la
Unién Europea y Estados Unidos con ventas esperadas de 3,8 y 1,6 millones de unidades
respectivamente. Para el resto del mundo se proyectan ventas en 2026 de 3,3 millones de
vehiculos eléctricos.



Fig. 3: Ventas de vehiculos eléctricos (BEV+PHEV)
0

Millones de unidades
16
14
12

10
W Ventas 2025 W Ventas 2026f

China Unioén Europea Estados Unidos Otros

o N b~ O ®

Fuente: Elaboracion propia en base a S&P Global

En participacion de mercado por pais y ventas, China se posiciona con el 64% del mercado en
2025 (Figura 4a), esperandose que en 2026 anote el 63% del total. Al realizar una aproximacién
sobre las ventas de vehiculos chinos a nivel mundial agregando las exportaciones, su participacion
aumenta a una cifra en torno al 78% en 2025, considerando que China envié al exterior 2,62
millones de automoviles eléctricos (PEV y PHEV) en dicho ano (Figura 4b). Estas cifras dan cuenta
del predominio de este pais tanto en el ambito interno como global en esta industria.

Fig. 4: participacion en las ventas de vehiculos china a nivel local y global
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En términos de ventas por tipo de automovil eléctrico, se observa la consolidacidon del vehiculo
eléctrico a bateria (BEV) con ventas por 12,9 millones de unidades durante 2025 (Figura 5a), lo
que equivale a un crecimiento 23,6% respecto al 2024. A su vez los vehiculos hibridos enchufables
(PHEV) anotaron ventas por casi 7 millones de unidades, exhibiendo una importante
desaceleracion en el crecimiento de sus ventas interanuales en 2025, alcanzando 13,6%, frente
al 49,1% de 2024. Para 2026 se proyecta un incremento en ventas de solo 11,4% de PHEV.



Contrariamente, el crecimiento en las ventas de automodviles BEV se ha mantenido estable,
fluctuando en torno al 20% en los ultimos dos afios, esperandose que registre 20,7% en 2026.
Estas cifras reflejan la consolidacién de los BEV en este mercado (Figura 5b).

Fig. 5: Crecimiento en las ventas de BEV y PHEV (%)
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Fuente: Elaboracion propia en base a S&P Global

Principales acontecimientos del mercado en febrero-marzo de 2026

e La empresa china Canmax firmo un acuerdo de offtake por dos afos con Pilbara Minerals
incluyendo un pago anticipado de US$ 100 millones, reflejando el interés por asegurar el
suministro por parte de companias manufactureras de la industria de baterias.

e Albemarle anuncié la paralizacién temporal de su planta de hidréxido de litio Kemerton en
Australia.

e Zimbabue, el mayor exportador de litio de Africa, prohibié las exportaciones de todos los
minerales sin procesar y de concentrado de litio con el objeto de agregar mayor valor agregado
al litio y frenar exportaciones no autorizadas. El pais es un productor de litio de roca y
exportador de concentrado de espodumeno, produciendo 149.044 toneladas de LCE en 2025,
representando el 9,7% de la producciéon mundial.

e El conflicto en el Medio Oriente Medio estd generando tension en la cadena de suministro de la
industria de baterias por restricciones de insumos.

e Se mantiene la especulacion en el mercado respecto al pronto reinicio en China de las
operaciones del yacimiento Jianxiawo de CATL.



Proyeccion del precio promedio del litio publicada por Consensus Economics en febrero
de 2025 (Carbonato de Litio CIF Asia US$/t)

Las proyecciones promedio de diversos bancos, recogidas y publicadas mensualmente por la
consultora Consensus Economics, muestran un escenario de precios spot favorable para el
Carbonato de Litio en 2026 y 2027.

Para el 2026 la proyeccién de precios promedio es de US$ 17.270/ton y de US$ 18.251/ton para
2027.

Fig. 6: Estimacion promedio del precio del carbonato de litio (spot - CIF Asia) para
2026 y 2027
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Fuente: Elaboracion propia en base a Consensus Economics

Comentarios finales

El precio del litio en los primeros meses de 2026 ha registrado un importante incremento por una
menor oferta en el mercado y por la mayor demanda estructural generada por los sistemas de
almacenamiento de energia. Continda la incertidumbre sobre la duracién de la guerra en el Medio
Oriente y la fecha de inicio para la reapertura de la mina Jianxiawo de CATL en China, lo cual
podria generar un descenso de corto plazo en su cotizacion. Para 2026, de acuerdo con el promedio
de las proyecciones publicadas en febrero de este afio por Consensus Economics, el precio del
carbonato de litio se situaria en torno a los US$ 17.000/ton.



