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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA
CON INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO
DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del cobre esta
semana:

El precio del cobre cerr6 la semana en US$ 4,32 por libra,
con un alza semanal de un 0,5% respecto del cierre
anterior. Con ello, el promedio anual del metal alcanzé US$
4,23 por libra, situandose 5,5% por encima del promedio
registrado en igual periodo de 2024.

Durante esta semana, el precio del cobre estuvo
determinado por factores comerciales, monetarios y de
inventarios. El anuncio de un acuerdo arancelario temporal
entre Estados Unidos y China marcoé la pauta en los
mercados, generando un impulso alcista inicial que, sin
embargo, fue seguido por una correccion moderada hacia el
cierre de la semana. El pacto contempla una reduccidn
significativa de aranceles durante un periodo de 90 dias —
del 145% al 30% en el caso de EE.UU. y del 125% al 10%
en China— lo que contribuyd a disipar temporalmente los
temores de recesidbn y a mejorar las expectativas de
crecimiento global. En este contexto, el precio del cobre
alcanzé su nivel mas alto desde abril.

En el plano cambiario, el délar se aprecié tras el anuncio,
pero luego se debilitd por datos de inflacion en EE.UU.
inferiores a lo esperado, reactivando las expectativas de
recortes de tasas por parte de la Reserva Federal. Esta
volatilidad impacté directamente en la competitividad del
cobre y en el comportamiento especulativo del mercado.

En el ambito fisico, los inventarios en la Bolsa de Futuros de
Shanghai aumentaron un 34%, revirtiendo tres semanas de
descensos, en un contexto de demanda interna debilitada.
Esto sugiere una cautela creciente por parte de los
compradores chinos. Ademas, la prima de importacion de
catodos de cobre mostrd senales de enfriamiento, lo que
podria estar desincentivando nuevas compras spot.

Si bien las importaciones chinas de cobre aumentaron un
13% interanual en abril, parte del alza podria deberse a
compras anticipadas ante el alivio arancelario, mas que a
una mejora estructural de la demanda. En sintesis, aunque
el entorno de corto plazo fue favorable, persisten riesgos
relevantes: la falta de una solucidén estructural al conflicto
comercial, la fragilidad de la demanda en China y la
volatilidad cambiaria siguen presionando los fundamentos
del mercado.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE:
Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/lb.)
Ultimas 20 cotizaciones del precio del cobre
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Tabla 1: principales parametros del mercado del
cobre

Variaciones semanales del precio [US$/Ib)
03-may 16-may Var % Dif
4,30 4,32 0,5% 0,02
Variaciones de inventario (TM)
09-may 16-may Var % Dif
417.856 440.435 5,4 22,578
Variacion dias de consumo
03-may 16-may Var % Dif
6,7 7,0 4,5 0,3
Precios maximos y minimos del afio [US5/1b)
2024 Valor Var%  Amplitud
I\-"I_ax 4,53 0,65
Min 3,87

Figura 2: Relacion precio del cobre e indice délar
(Estados Unidos)
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS DE Tabla 3: Resumen de inventarios
METALES

. . . Variacion T.M Var. %

Durante esta semana, los inventarios de cobre refinado en SIliEe e Afio e Afo
las tres principales bolsas de metales totalizaron 440.435

toneladas, lo que representa un aumento del 5,4% en Asia 112.475  -11.300  -103.575 9,1% -47,9%
comparacién con la semana anterior y un aumento América -525 -100%
acumulado de 3,4% en lo que va del afio. Europa  66.900 -1.100 12.075 1,6% 27%
Por bolsa, los inventarios en la Bolsa de Metales de Londres BML 179.375  -12.400 -92.025 -6,5% -33,9%
(LME) cayeron un 6,5%, totalizando 179.375 toneladas. En COMEX 152.918 7.541 68.404 5,2% 80,9%
la Bolsa de Futuros de Shanghai (SHFE), aumentaron un SHFE 108.142 27.437 33.970 34,0% 45,8%
34%, alcanzando 108.142 toneladas. En tanto, el COMEX

de EE.UU. registré un alza del 5,2%, con existencias que | Total  440.435 22.578 10.349 5,4% 3,4% |

llegaron a 152.918 toneladas.

En cuanto a los movimientos desde las bodegas, 10S ggte informe fue elaborado en la Direccién de Estudios y
warrants cancelados —es decir, el cobre reservado para pgiticas Publicas por:

entrega— representaron el 55% del total de inventarios en
la LME, lo que indica una alta proporcién de metal préoximo
a ser despachado. Esto sugiere una disminucion en la . . )
disponibilidad efectiva de cobre para nuevas transacciones Paulina Avila Cortés
en el corto plazo. Analista Mercado Minero

Nicolas Rojas Cueva
Tabla 2: Relacion entre inventarios LME vy
warrants cancelados
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