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NOTICIAS ECONOMICAS DE LASEMANA CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE:
Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/lb.)

CON INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO
DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del cobre esta
semana:

El precio del cobre cerrd la semana en US$ 4,35 por libra,
con un alza semanal de un 0,6% respecto del cierre
anterior. Con ello, el promedio anual del metal alcanzé US$
4,23 por libra, situdndose 4,6% por encima del promedio
registrado en igual periodo de 2024. Cabe destacar que el
mercado del cobre estd dominado por un ligero
Backwardation, lo que sugiere una disponibilidad reducida
de cobre refinado.

Durante esta semana el mercado del cobre experimentd una
acotada variacidon por cuatro factores principales: la
evoluciéon del ddlar, el riesgo fiscal en EE.UU., los
inventarios globales y la divergencia entre los precios en
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COMEX y LME. Variaciones semanales del precio [US$/1b)

A . A . 16-may 23-may Var % Dif
En primer lugar, la debilidad del dolar impulso los precios. 432 435 0.6% 0.03
El indice ddlar cayé 0,67%, afectado por la sorpresiva = vam";sdeinw"t;ﬁo"m :
rebaja de la calificacion crediticia de EE.UU. por parte de la :
agencia Moody’s (relevando el importante desafio fiscal al 16-may 23-may var s -
que se enfrenta ese pais), y por una postura cautelosa de e I
la Reserva Federal, que solo anticipa un recorte marginal de Variacion dias de consumo
tasas para lo que resta del afio. Esto favorecio a los metales 16-may 23-may Var % Dif
basicos al reducir el atractivo del délar como refugio. 7,0 6,7 4,3 -0,3
En segundo lugar, la rebaja crediticia intensifico la Precios ma:unmvmnmmdelano{uﬁﬂp]
percepcion de riesgo fiscal, especialmente tras el debate elfe) Lear R
sobre un nuevo paquete fiscal de la administracion Trump, Max 4,53 0,65
que podria sumar entre 3 y 5 billones de ddlares al déficit Min 3,87

en la préxima década. En este contexto, activos reales como
el cobre y el oro se vieron favorecidos como coberturas ante
posibles desequilibrios fiscales.

Por otro lado, los inventarios ofrecieron sefales mixtas. En
la LME, se registré una leve disminucion, reflejando oferta
ajustada. En contraste, en China aumentaron
considerablemente por menor demanda interna, lo que
presiond los precios a la baja a mediados de semana.

Finalmente, se amplié la diferencia entre los precios del
cobre en COMEX y la LME. En COMEX, el valor subi6 un
1,71% vy cerrd en US$4,63 por libra, impulsado por una
fuerte ola de compras especulativas, lideradas por grandes
inversionistas como Bian Ximing. En cambio, en la LME el
avance fue mas moderado, con un alza de solo 0,8% hasta
los US$4,34 por libra, reflejando una mayor cautela del
mercado, que se enfocd en analizar los fundamentos
econdmicos y la evolucién de la demanda, especialmente
desde Asia.

Figura 2: Relacion precio del cobre e indice délar
(Estados Unidos)
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS DE
METALES

Durante esta semana, los inventarios de cobre refinado en
las tres principales bolsas de metales sumaron 421.797
toneladas, lo que representa una caida del 4,4% respecto
de la semana anterior y una disminucién acumulada del 1%
en lo que va del afio.

Por bolsa, los inventarios en la Bolsa de Metales de Londres
(LME) registraron una disminucion del 8,2%, totalizando
164.725 toneladas. En la Bolsa de Futuros de Shanghai
(SHFE), la caida fue del 8,8%, alcanzando las 98.671
toneladas. En contraste, el COMEX de Estados Unidos anotd
un alza del 2,9%, con existencias que llegaron a 158.401
toneladas.

Un dato relevante es que los warrants cancelados —es decir,
el cobre reservado para entrega— representaron el 43,8%
del total de inventarios en la LME. Este elevado porcentaje
sugiere una creciente demanda fisica del metal o una
anticipacion de mayor consumo en el corto plazo, lo que
podria presionar aun mas a la baja los inventarios
disponibles en esa bolsa.

Figura 2: Relacion entre inventarios LME vy
warrants cancelados
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Tabla 3: Resumen de inventarios

Variacion T.M Var. %
Bodegas = =
T.M Semana Ano Semana Ano
Asia 598.550 -13.925 -117.500 -12,4% -54,4%
América -525 -100%
Europa 66.175 -725 11.350 -1,1% 21%
BML 164.725 -14.650 -106.675 -8,2% -39,3%
COMEX 158.401 4,484 73.887 2,9% 87,4%
SHFE 98.671 9.471 24,4599 -8,8% 33,09
[ Total 421797 -19.637  8.289 -4,4% 1,0% |

Figura 3: Evolucion diaria del Spread Comex-LME
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Figura 4: Condicion del mercado del cobre
Contango/ Backwardation (cUS$ x libra)
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