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NOTICIAS ECONOMICAS DE LASEMANA CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE:
CON INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO Figura1:Evolucion del precio del cobre (US$/lb.)
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Principales factores que afectaron el precio del cobre esta

El precio del cobre cerré la semana en US$ 4,44 por
libra, con un leve aumento semanal de 1,3 %. El promedio 45
anual se ubicd en torno a US$ 4,30 por libra, lo que 44
representa un alza de 3,7 % respecto del mismo periodo 44

de 2024. 4,3
43
El mercado estuvo marcado por una elevada volatilidad, 42

en medio de tensiones comerciales y movimientos
especulativos. El principal foco fue el inminente arancel de
50 % a las importaciones de cobre anunciado por Estados
Unidos, que entraria en vigor el 1 de agosto. Esta medida
impulsé una fuerte alza en los precios del cobre en COMEX,

donde se alcanzaron niveles récord. La prima respecto de Variaciones semanales del precio (US$/Ib)
la Bolsa de Metales de Londres (LME) superd los 3.100
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Tabla 1: principales parametros del mercado del cobre

. . : ! . 18+ul 254ul Var % Dif
ddlares por tonelada, reflejando una distorsion sin
precedentes en los precios globales. 4,38 4,44 1,3% 0,05
Variaciones de inventario (TM)
En este contexto, se observaron envios anticipados de 18-jul 25-jul Var % Dif
cobre hacia Estados Unidos, mientras los inventarios en la 427.029 476.752 0,1 377

LME comenzaron a repuntar tras semanas de caidas. Por

. Variacion dias de consumo
el lado de la oferta, se reportaron diversos eventos que

afectan la produccién y logistica del cobre, incluyendo 18-jul 25-jul Var % Dif
problemas operacionales en minas y fundiciones en 6,8 6,8 0,0 0,0
Kazajistan, Namibia y Canada. También se destaco la Precios maximos y minimos del afio (USS$/1h)
obtencion de permisos de exportacion por parte de 2024 Valor Amplitud

Freeport Indonesia y el avance del proyecto Florence Max 459 0.72
Copper en EE. UU., que espera comenzar operaciones ! !
comerciales hacia fin de afio. En paralelo, China anuncié Min 3,87

nuevas medidas de estimulo industrial, lo que apoyo la

cotizacién de metales basicos.

Figura 2: Relacion precio del cobre e indice délar

En cuanto a la demanda, India gana protagonismo como (Estados Unidos)
nuevo socio estratégico para el cobre chileno. Con un a70 orecio <00t cab dice Dl 110
consumo creciente y alta dependencia de importaciones, 260 rece spo R neeemeRr
se proyecta que su participacién en el mercado mundial w50 108
aumente significativamente, abriendo nuevas 106
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS
DE METALES

Durante esta semana, los inventarios de cobre refinado en
las tres principales bolsas de metales totalizaron 426.752
toneladas, lo que representa una leve disminucion de 0,1 %
respecto de la semana anterior. En lo que va del afio, se
observa un aumento acumulado de 0,2 %.

Por bolsa:

e En |la Bolsa de Metales de Londres (LME), los inventarios
aumentaron 5,4 %, alcanzando 128.475 toneladas.

¢ En la Bolsa de Futuros de Shanghai (SHFE), las existencias
cayeron 13,2 %, totalizando 73.423 toneladas.

e En el COMEX de Estados Unidos, los inventarios subieron
2,1 %, situandose en 224.854 toneladas.

Esta semana, el 14,7 % de los inventarios de cobre en la
Bolsa de Metales de Londres (LME) corresponde a warrants
cancelados, es decir, material solicitado para entrega fisica
y que ya no esta disponible para nuevos contratos. Este
porcentaje representa un aumento frente al 11,5%
registrado la semana anterior, lo que indica un repunte en
la demanda fisica del metal.

Este cambio puede interpretarse como una sefial de mayor
actividad por parte de consumidores industriales o agentes
del mercado que buscan asegurar suministro en un contexto
de incertidumbre. Si la tendencia continla, podria generar
presion adicional sobre los precios, especialmente si los
inventarios no se reponen con rapidez.

Pese al aumento, el nivel actual sigue siendo moderado: se
ubica por encima del rango considerado bajo (0 %-10 %),
pero aun distante de los umbrales que suelen reflejar
escasez o tensién en el mercado (por sobre 25 % o0 30 %).

Figura 3: Relacion entre inventarios LME y warrants
cancelados
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Tabla 2: Resumen de inventarios
Bodegas Variacion T.NM Var. % _
T.M Semana Ano Semana Ano
Asia 96.300 9.825 -119.750 11,4% -59,4%
América -525 -100%
Europa 26.200 -3.525 -28.625 -11,9% -52%
EML 128.475 6.300 -148.900 5,4% -54,9%
COMEX  224.854 4,556 140.340 2, 1% 166,1%
SHFE 73.423 -11.133 -745 -13,2% -1,0%
[ Total 426752 277 9309  0,1% 0,2% |
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