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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL
COBRE ESTA SEMANA:

El precio del cobre cerré la semana en US$ 4,45/I1b, lo
que implica un aumento de 1,7% respecto de la semana
anterior. En lo que va del afo, el promedio se sitla en US$
4,31/Ib, 4,3% por sobre igual periodo de 2024.

En agosto, la cotizacion mantuvo un sesgo alcista vy
alcanz6 maximos de cinco semanas, acumulando un
avance cercano al 3 % frente al inicio del mes. Este
desempefio respondid a factores financieros y fisicos que
sostuvieron el optimismo del mercado.

En el plano econdmico, el ddlar estadounidense acumuld
en agosto una depreciacion cercana al 2 %, debilitado por
el incremento de las expectativas de un recorte de tasas
de interés por parte de la Reserva Federal en septiembre.
Este escenario impulsé la busqueda de activos de riesgo y
abarato la tenencia de metales, configurandose como un
catalizador positivo para el precio del cobre.

En el frente fisico, la prima Yangshan, sobreprecio pagado
en China por importar cobre, se estabilizé6 en US$ 55/t, su
mayor nivel desde junio, sefial de una demanda sostenida.
El balance es mixto: mayor disponibilidad en Occidente y
mayor demanda en Asia.

En China, los beneficios industriales disminuyeron 1,5%
interanual en julio, una mejora respecto de la baja de
4,3% de junio. A la vez, las exportaciones crecieron 7,2%
en términos anuales, impulsadas por envios adelantados
ante la entrada en vigor de nuevas tarifas. Sin embargo,
la debilidad persistente del sector inmobiliario y la cautela
manufacturera siguen limitando la fortaleza de la
demanda interna.

El mayor apetito por riesgo de los inversionistas también
apoyé al cobre. Las bolsas subieron y el délar se debilitd,
lo que hizo mas atractiva la inversion en metales ligados
al ciclo econdmico. Esto impuls6 compras en cobre
(posiciones largas, es decir, apuestas a que el precio
suba). Aun asi, el avance se dio con poco volumen y bajo
interés abierto (pocos contratos vigentes), sefiales de
cautela; por lo mismo, el precio podria retroceder si
aparecen sorpresas macroecondmicas y se realizan tomas
de utilidades.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE
Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/Ib.)
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Tabla 1: principales parametros del mercado del cobre

Variaciones semanales del precio (US5/1b)
22-ago 29-ago Var % Dif
4,37 4,45 1,7% 0,07
Variaciones de inventario (T}
22-ago 29-ago Var % Dif
484,332 488.329 0,8 3.997
Variacion dias de consumo
22-ago 29-ago Var % Dif
7.7 7,8 1,3 0,1
Precios maximos y minimos del afio [US5/1b)
2024 Valor Amplitud
Max 4,59 0,72
Min 3,87

Figura 2: Evolucién del ddlar y precio del cobre
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS
DE METALES

Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en
las tres principales bolsas de metales totalizaron 488.329
toneladas, registrando una caida semanal del 0,9% vy
acumulando un alza de 14,6% en lo que va del afio.

La Bolsa de Metales de Londres (LME) anotd un alza de
1,9%, alcanzando 158.900 toneladas; la Bolsa de Futuros
de Shanghai (SHFE) registré una caida de 2,4 %, con
existencias de 79.748 toneladas; y el COMEX (Estados
Unidos) mostrd un alza de 1,4 %, situdndose en 249.681
toneladas.

En la LME, el 8,2% de los inventarios corresponde a
warrants cancelados, es decir, metal solicitado para
entrega fisica. Se trata de un nivel bajo en términos
relativos, que sugiere una menor presién por retiro
inmediato del material.

Figura 3: Evolucién inventarios BML y warrants
cancelados
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[1Inventarios BML = Warrants cancelados BML =% de Stocks (eje derecho)

Tabla 2: Resumen de inventarios

Bodegas Variacion T.HM Var. % _
.M Semana Ano Semana Ano
Asia 127.125 3.375 -88.925 2,7% -41,2%
América -525 -100%
Europa 24100 -450 -30.725 -1,8% -56%
BML  158.900 2.550  -120.175 1,9% -11,5%
COMEX  249.681 3.397 165.167 1,4% 195,4%
SHFE 79.748 -1.950 5.576 -2,4% 13,6%
| Total 488329 3997 50568  0,8% 14,6% |
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