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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL

COBRE ESTA SEMANA:

El precio del cobre cerré la semana en US$ 4,59 la libra,
con un alza de 2,2% respecto del vienes pasado. En lo que
va de 2025, el promedio se ubica en US$ 4,33 la libra, lo
que implica un alza de 4,7% frente a igual periodo de
2024.

Durante la semana, el mercado mostré un claro sesgo
alcista, principalmente por la suspension de operaciones
en la mina Grasberg, en Indonesia, que esta semana
declaré fuerza mayor. Se estima que la paralizacion
recortara unas 250 mil toneladas de produccion anual en
los afios 2025 y 2026. Cabe sefialar que Grasberg aporta
cerca de 3% del suministro mundial de cobre. A ello se
suman los retrasos en el plan de drenaje de Kamoa-
Kakula, en la Republica Democratica del Congo, lo que
obligd a posponer la entrega de proyecciones de
produccién para 2026-2027. Estos hechos muestran lo
vulnerable que puede ser la oferta minera y refuerzan la
idea de que el mercado podria enfrentar déficits de cobre
en los proximos afios

El sesgo negativo del precio esta siendo impulsado por el
alza de existencias de cobre refinado en Shanghai, que
aumentaron 12,5%, alcanzando su mayor nivel desde
junio, mientras que en la LME se incrementaron 56% en
tres meses. Este repunte de stocks limita el espacio para
nuevas alzas en el corto plazo.

En el frente macroecondmico, el ddélar mostré un leve
debilitamiento tras el recorte de 25 puntos base en la tasa
de interés de la Reserva Federal, con el mercado
esperando nuevos recortes en lo que queda del afio. Este
giro hacia una politica monetaria mas expansiva genera
un soporte adicional para el cobre.

Actualmente el mercado se encuentra entre dos fuerzas
opuestas: por un lado, los inventarios elevados presionan
las cotizaciones a la baja en el corto plazo; por otro, los
riesgos de interrupciones en la oferta y la depreciacién del
délar sostienen un escenario de precios mas firmes hacia
el mediano plazo.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE
Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/Ib.)
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Tabla 1: principales parametros del mercado del cobre

Variaciones semanales del precio (U55/Ib)
19-sept 26-sept Var % Dif
4,43 4,33 2,2% 0,10
Variaciones de inventario [TM)
19-sept 26-sept Var % Dif
238.562 534.436 0,8 -4.125
Variacion dias de consumo
19-sept 26-sept Var % Dif
8,6 8,5 -1,2 0,1
Precios maximos y minimos del afio (US5/1b)
2024 Valor Amplitud
Max 4,68 0,80
Min 3,87

Figura 2: Evolucién del ddlar y precio del cobre
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS
DE METALES

Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en
las tres principales bolsas de metales totalizaron 534.436
toneladas, lo que representa una caida semanal de 0,8 %,
aunque acumulan un alza de 25,4 % en lo que va del afio.

Bolsa de Metales de Londres (LME): descendié 0,7 %,
hasta 144.400 toneladas.

Bolsa de Futuros de Shanghai (SHFE): retrocedi6 6,6 %,
con existencias de 98.779 toneladas.

COMEX (Estados Unidos): aument6é 1,4 %, alcanzando
291.257 toneladas.

Figura 3: Evolucidn del Contango y Backwardation
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Tabla 2: Resumen de inventarios

Bodegas Variacion T'.,M Var. % _
T.M Semana Ano Semana Ano
Asia  117.400 400 98,650 0,3% 45,7%
América 175 -350 -67%
Europa 19.050  -1.375  -35.775  -6,7% -65%
BML  144.400 975 134775  0,7%  -46,8%
COMEX 291.257  3.885  206.743 1,4% 244,6%
SHFE  93.779  -7.035  24.607 -6,6% 40,8%
| Total 534436 4125  96.575 0,8% 25,3% |
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