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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE
CON INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL Figura 1: Evolucidn del precio del cobre (US$/Ib.)

COBRE
Ultimas 20 cotizaciones del precio del cobre
PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL 5,0 4’93

COBRE ESTA SEMANA: 49

Hoy, el precio del cobre alcanzé US$ 4,93 la libra, con una 48
variacion de un 3,1% respecto del cierre del viernes pasado, a7
y de 25% respecto de inicios del presente afio. A la fecha el

precio promedio se sitla en US$ 4,35 la libra. e

4,5

El presente ciclo alcista responde a disrupciones de oferta 4,4
en grandes yacimientos como Grasberg (Indonesia), El 43
Teniente (Chile) y Kamoa-Kakula (Republica Democratica
del Congo), que han retirado del mercado un volumen
relevante de concentrados. Ante ello, el Grupo Internacional 41
de Estudios del Cobre (ICSG) revisd sus proyecciones:
prevé ahora un superavit marginal de 178 mil toneladas en
2025 y un déficit de 150 mil toneladas en 2026, reforzando
la percepcidon de escasez estructural en el mercado global.
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Tabla 1: principales parametros del mercado del cobre

_ . o Variaciones semanales del precio (U55/lb)
Dyrante los primeros dias de la semana, la apreciacion del 02-oct 09-oct Var % Dif
délar modero6 el impulso del metal, al encarecer los activos 474 493 - 0.19
denominados en esa divisa. Sin embargo, las expectativas - — — = -
de nuevos recortes de tasas por parte de la Reserva Federal Variaciones de inventario (TM)
y la caida de los rendimientos de los bonos del Tesoro 02-oct 09-oct Var % Dif
propiciaron una correccion del dodlar, fortaleciendo el 534.518 538,239 0,8 4.371
atrlac_tll_\élodcfl_e Ios_ metales como cobertura frente a la T T e peam—
volatilidad financiera. 03-oct 09-oct Var % Dif
El alto nivel de precios podria generar efectos de contencién 8,5 8,6 12 0,1
en la demanda de corto plazo. En China, tras la “Semana Precios maximos y minimos del afio (US$/1b)
Dorada”, la reactivacion industrial fue mas lenta de lo 2024 Valor Amplitud
previsto, con menor disposicion de los fabricantes de cables Max 4,93 1,06
y electrodomésticos a comprar ante precios récord. No .
. Min 3,87
obstante, la demanda estructural ligada a Ia
electromovilidad, redes eléctricas y centros de datos
mantiene su dinamismo. Figura 2: Evolucién del ddlar y precio del cobre
Un indicador de la estrechez del mercado fisico fue la noticia 470 106
—— Precio spot cobre ——Indice Délar

de la fundicion europea Aurubis, que establecié para 2026
una prima récord de US$ 315 por tonelada sobre el precio
de la Bolsa de Metales de Londres (LME). Esta prima, que
se cobra por la entrega de cobre refinado, refleja la escasez
de material disponible y el aumento de los costos logisticos
y de procesamiento ante la falta de concentrados.
Paralelamente, el diferencial entre los contratos spot y a
tres meses en la LME se redujo a US$ 13 por tonelada,
evidencia de una mayor urgencia por entregas inmediatas y
de una disponibilidad cada vez mas limitada.
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS
DE METALES

Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en
las tres principales bolsas de metales sumaron 538.889
toneladas, registrando un aumento semanal de 0,8 % y
acumulando un incremento de 26,5 % en lo que va del
afo.

= Bolsa de Metales de Londres (LME): los inventarios
cayeron 1,0 %, situdndose en 139.475 toneladas.

= Bolsa de Futuros de Shanghai (SHFE): las existencias
disminuyeron 3,8 %, hasta 95.034 toneladas.

= COMEX (Estados Unidos): los inventarios aumentaron
3,3 %, alcanzando 304.380 toneladas.

Figura 3: Evolucién del Contango y Backwardation
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Tabla 2: Resumen de inventarios:

Bodegas Variacion T'.,M Var. % _
T.M Semana Ano Semana Ano
Asia 113.350 -1.275 -102.700 -1,1% -47,5%
América -525 -100%
Europa 18.350 =200 -36.475 -1,1% -67%
BML 139.475 -1.475 -139.700 -1,0% -48,6%
COMEX  304.380 9.591 219.866 3,3% 260,2%
SHFE 95.034 -3.745 20.862 -3,8% 35,4%
Total 538.880 4.371 101.028 0,8% 26,5%
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