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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA
CON INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL
COBRE

PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL

COBRE ESTA SEMANA:

El precio del cobre cerré la semana en US$ 4,9 la libra,
con un alza de 2,7% respecto del viernes anterior. Con
ello, el promedio anual alcanza US$ 4,38 la libra, 5,2%
superior al del mismo periodo de 2024.

La evolucidn del precio se vio afectada por la depreciacion
del ddlar, sefales mas favorables desde China, una menor
tensién comercial y una oferta ajustada. Durante la
semana, los precios para entrega inmediata aumentaron
frente a los contratos a futuro, reflejando una mayor
urgencia por obtener cobre. Este comportamiento
evidencié un mercado con menor disponibilidad fisica y
una demanda mas activa. Por otro lado, los cargos de
tratamiento y la oferta de chatarra se mantuvieron en
niveles bajos.

El ddlar se debilitd ante la expectativa de que la Reserva
Federal reduzca su tasa de interés en los proximos meses.

En China, los indicadores de manufactura sorprendieron al
alza y compensaron un consumo todavia moderado. La
produccioén industrial del principal consumidor mundial de
metales crecid un 6,5% interanual en septiembre,
superando la prevision de 5% y contribuyendo a mejorar
la confianza, pese a que el PIB avanzé a su ritmo mas
lento en un afio. Las importaciones de cobre refinado se
mantuvieron firmes, mientras que las de concentrados y
anodos disminuyeron por margenes de arbitraje menos
favorables.

En el plano geopolitico, se observd un tono mas
cooperativo entre las dos principales economias del
mundo, lo que redujo el riesgo de nuevas fricciones
comerciales. Ademads, el mercado espera posibles
estimulos en China, enfocados en redes eléctricas,
movilidad y eficiencia energética, que podrian sostener la
demanda de cobre sin recurrir a politicas expansivas
amplias.

Por el lado de la oferta, las disrupciones en minas
relevantes y las proyecciones moderadas para 2026
mantienen el balance global ajustado. En este contexto, y
salvo un shock inflacionario en Estados Unidos o un
deterioro repentino en China, el sesgo del precio del cobre
sigue siendo alcista.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

Figura 1: Evolucion del precio del cobre (US$/Ib.)
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Tabla 1: principales parametros del mercado del cobre

Variaciones semanales del precio [U55/1b)
1/-oct 24-oct Var % Dif
4,78 4,90 2, 7% 0,13
Variaciones de inventario [TM)
17-oct 24-oct Var % Dif
560.971 556.137 0,9 -4.834
Variacion dias de consumo
17-oct 24-oct Var % Dif
5,0 8,9 -1,1 0,1
Precios maximos y minimos del afio (US$/1b)
2024 Valor Amplitud
Max 4,93 1,06
Mlin 3,87

Figura 2: Evolucién del ddlar y precio del cobre
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS
DE METALES

Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en
las tres principales bolsas de metales sumaron 556.137
toneladas, registrando una caida semanal de 0,9% vy
acumulando un incremento de 30,5 % en lo que va del
afo.

= Bolsa de Metales de Londres (LME): los inventarios
cayeron 0,8%, situandose en 136.100 toneladas.

= Bolsa de Futuros de Shanghai (SHFE): las existencias
cayeron 4,9%, hasta 104.792 toneladas.

= COMEX (Estados Unidos): los inventarios aumentaron
0,6%, alcanzando 315.245 toneladas.

Figura 3: Evolucién del Contango y Backwardation
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Tabla 2: Resumen de inventarios:

Bodegas Variacion T'.,M Var. % _
.M Semana Arnio Semana Ano
Asia  110.675 -1.025 -105.375 0,9%  -48,8%
América 525 -100%
Europa  17.400 -350 37.425  2,0% -68%
BML  136.100 -1.125 -143.325  0,8%  -49,9%
COMEX 315.245 1733 230731  0,6% 273,0%
SHFE  104.792  -5.448  30.620 -4,9% 49,3%
[ Total 556137 -4.834 118026  0,9% 30,5% |
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