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COBRE

PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL

COBRE ESTA SEMANA:

El precio del cobre cerré hoy en US$ 4,97 la libra, con
un alza de 1,3% respecto del viernes pasado. Con ello, el
promedio anual alcanza US$ 4,39 la libra, 5,5% superior
al del mismo periodo de 2024.

El mercado del cobre registré durante esta semana un hito
histdrico, cuando el precio del metal alcanzé los US$ 5,02
por libra (equivalente a US$ 11.067 por tonelada) en la
Bolsa de Metales de Londres, impulsado por una
combinacién de factores estructurales y coyunturales que
reflejan la creciente tension entre oferta y demanda a nivel
global.

El alza del precio estuvo liderada por la expectativa de un
acuerdo comercial entre Estados Unidos y China, cuya
posible concrecidon ha elevado el apetito por riesgo y
mejorado las perspectivas de crecimiento industrial. A ello
se suma la debilidad del doélar estadounidense, que
incrementa el atractivo de las materias primas cotizadas
en esta divisa.

Desde el lado de la oferta, la situacidon contintda
tensionada; interrupciones en grandes minas como
Grasberg (Indonesia), Collahuasi (Chile) y operaciones de
Anglo American y Glencore han reducido el suministro
efectivo, mientras que los inventarios en la LME cayeron a
minimos de tres meses (134 mil toneladas), reforzando la
percepcion de escasez fisica. En paralelo, las fundiciones
chinas, que procesan mas del 40 % del cobre mundial,
decidieron nuevamente no fijar tarifas de tratamiento para
el cuarto trimestre, sefial de una escasez prolongada de
concentrados. Este escenario se produce en un contexto
de transicidon energética y expansién de la demanda por
vehiculos eléctricos, centros de datos y redes eléctricas,
gue mantienen una presion estructural sobre el mercado.

Aunque la Reserva Federal moderd las expectativas de
recorte de tasas, limitando parcialmente las ganancias al
cierre de la semana, el balance general confirma una
tendencia alcista sostenida. Segun el Grupo Internacional
de Estudios del Cobre (ICSG), el mercado pasara de un
superavit a un déficit de 150 mil toneladas el préximo afio,
reflejando la creciente presidon estructural sobre la oferta.

LA SEMANA CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/Ib.)
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Tabla 1: principales parametros del mercado del cobre

Variaciones semanales del precio (U55%/Ib)
24-oct 30-oct Var % Dif
4,90 4,97 1,3% 0,06
Variaciones de inventario (TM)
24-oct 30-oct Var % Dif
562.410 554.229 -1,5 -8.181
Variacion dias de consumo
24-oct 30-oct Var % Dif
9,0 8.9 -1,1 0,1
Precios maximos y minimos del afio (Us5/1b)
2025 Valor Amplitud
Max 5,02 1,15
Min 3,87

Figura 2: Evolucién del ddlar y precio del cobre
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS

DE METALES Tabla 2: Resumen de inventarios:
Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en  |Bodegas Variacion T.M Lol
las tres principales bolsas de metales sumaron 554.229 .M Semana Ario Semana Arnio
toneladas, registrando una caida semanal de 1,5% vy -
acumulando un incremento de 30,1% en lo que va del afio. Asia 108.775  -1.525 -107.275 -14% -49,7%
América -525 -100%
= Bolsa de Metales de Londres (LME): los inventarios Europa  17.400 -37.425 -68%
cayeron 1,4%, situandose en 134.950 toneladas.
BML 134.950 -1.975 -145.225 -1,4% -50,3%
= Bolsa de Futuros de Shanghai (SHFE): las existencias COMEX  314.487 -758 223.373  0,2% 272,1%
disminuyeron 4,9%, hasta 104.792 toneladas. SHFE 104.792  -5.448 30.620 -4,9% 49,3%

= COMEX (Estados Unidos): los inventarios cayeron Ll 554.229 -8.181 115.368 -1,5% 30,1%

2%, al 14.487 I . . .
0,2%; alcanzando 3 87 toneladas Este informe fue elaborado en la Direcciéon de Estudios y
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Figura 3: Evolucion del Contango y Backwardation
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