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PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL
COBRE ESTA SEMANA:

El precio del cobre cerré hoy en US$ 5,36 la libra, lo que
representa un aumento de 1,5% respecto del cierre de la
semana pasada y marca un nuevo maximo histérico. Con
este resultado, el promedio anual alcanzé US$ 4,47 la libra,
ubicandose 7,5% por encima del registrado en igual periodo
de 2024.

Uno de los principales factores que sostuvo el precio fue la
preocupacion persistente por la oferta. Se mantienen
disrupciones operacionales en minas relevantes y, en
paralelo, continlia el desvio de metal hacia Estados Unidos.
Este proceso ha llevado a que los inventarios en los
almacenes de Comex alcancen niveles récord, superando
las 439.000 toneladas cortas, equivalentes a cerca de
399.000 toneladas métricas, lo que implica un aumento
superior al 300% desde marzo. Si bien el inventario global
visible ha aumentado, la fuerte concentracidon de cobre en
Estados Unidos ha generado una percepcion de menor
disponibilidad en otras regiones, lo que ha reforzado las
primas por entrega inmediata fuera de ese mercado.

El escenario macrofinanciero, y, en particular la politica
monetaria de la Reserva Federal (FED), también fue un
determinante central del comportamiento semanal. En los
dias previos a la reunion de la FED, el fortalecimiento del
ddlar y el aumento de los rendimientos de los bonos del
Tesoro presionaron al cobre a la baja y llevaron a algunos
inversionistas a asegurar ganancias. El rendimiento del
bono a diez afios alcanzé niveles cercanos a 4,19%, su
maximo desde fines de septiembre. Posteriormente, el
recorte de tasas de 25 puntos base, ampliamente anticipado
por el mercado, junto con el anuncio de compras de bonos
del Tesoro de corto plazo, ayudd a aliviar las condiciones
financieras. Estas sefiales impulsaron una depreciacion del
doélar, lo que devolvié soporte a los precios de los metales y
favorecié un nuevo impulso alcista del cobre.

Desde el lado de la demanda, China mostrd sefiales mixtas.
Las importaciones de cobre refinado cayeron en noviembre
un 2,5% mensual, hasta 427.000 toneladas, mientras que
la prima Yangshan descendié a US$ 32 por tonelada,
reflejando una mayor cautela de los compradores frente a
precios elevados. No obstante, el compromiso oficial de las
autoridades chinas de mantener una politica fiscal proactiva
en 2026 contribuyd a sostener las expectativas de demanda
a mediano plazo, atenuando el impacto de la moderacién
reciente en las compras fisicas.

LA SEMANA CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/Ib.)
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Tabla 1: principales parametros del mercado del cobre

Variaciones semanales del precio [US5/lb)
05-dic 12-dic Var % Dif
5,28 5,36 1,5% 0,08
Variaciones de inventario [TM)
05-dic 12-dic Var % Dif
647.761 661.071 2,1 13.310
Variacion dias de consumo
05-dic 12-dic Var % Dif
10,3 10,6 2,9 0,3
Precios maximos y minimos del afio (U55/Ib)
2025 Valor Amplitud
Max 5,36 1,43
Min 3,87

Figura 2: Evolucién del ddlar y precio del cobre
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS Tabla 2: Resumen de inventarios:

DE METALES Bodegas Variacion T.M Var. %

T.M Semana Afio Semana Afio

Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en

las tres principales bolsas de metales sumaron 661.071 Asia 140,700 3.975 _75.350 2,9% -34,9%
toneladas, registrando un alza semanal de 2,1% vy

. ~ América -525 -100%
acumulando un incremento de 55,1% en lo que va del afio.
Europa 14.625 -625 -40.200 -1, 1% -73%
= Bolsa de Metales de Londres (LME): los inventarios = Aot N e o o
aumentaron 2,1%, situdndose en 165.900 toneladas. : . Bt 2 TR
COMEX  405.782 9.476 321.268 2,4% 380,1%
= COMEX (Estados Unidos): los inventarios aumentaron SHFE 83.389 484 23.758 0,5% 27,4%
un 2,4%, alcanzando 405.782 toneladas.
Total 661.071 13.310 228.951 2,1% 55,1%

= Bolsa de Futuros de Shanghai (SHFE): las existencias

aumentaron un 0,5%, hasta 89.389 toneladas. Este informe fue elaborado en la Direccion de Estudios y

Politicas Publicas por:

Figura 3: Evolucién del Contango y Backwardation
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