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PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL
COBRE ESTA SEMANA:

El precio del cobre cerrd hoy en US$ 5,37 la libra, lo que
representa un aumento de 0,2% respecto del cierre de la
semana pasada y marca un nuevo maximo histérico. Con
este resultado, el promedio anual alcanzé US$ 4,49 la libra,
ubicandose 8% por encima del registrado en igual periodo
de 2024.

Durante la semana, el mercado del cobre estuvo marcado
por una combinacion de fundamentos fisicos ajustados y
senales macroecondmicas mixtas. Este contexto se tradujo
en una mayor volatilidad de corto plazo, aunque con precios
gue se mantuvieron en niveles histéricamente elevados.

Uno de los principales soportes provino del estrechamiento
de la oferta fisica. Las existencias en la Bolsa de Metales de
Londres (LME) se ubicaron en torno a 160.000 toneladas,
de las cuales cerca del 40% se encontraban en warrants
cancelados, reduciendo la disponibilidad efectiva del metal.
Adicionalmente, los inventarios de la LME son,
aproximadamente, 40% inferiores a los observados a
comienzos de afo. Este ajuste se vio reforzado por el
intenso flujo de cobre hacia Estados Unidos. Durante 2025,
los ingresos adicionales de metal se estiman en torno a
650.000 toneladas, lo que habria elevado los inventarios
estadounidenses hasta cerca de 750.000 toneladas,
impulsados por oportunidades de arbitraje entre mercados
y por la anticipacién de eventuales medidas arancelarias
futuras.

En paralelo, el mercado reacciond con cautela a las sefiales
de desaceleracién econdmica en China. Los datos de
noviembre mostraron que la produccién industrial crecid
4,8% interanual, por debajo de lo esperado, mientras que
las ventas minoristas avanzaron 1,3% vy la inversién
inmobiliaria cayd 2,6%, confirmando la persistente
debilidad del sector. No obstante, la produccién de cobre
refinado aumentd 11,9% interanual, sugiriendo que la
actividad metallrgica se mantuvo dinamica.

Desde el frente macrofinanciero, la atencion se centrd en
Estados Unidos. La Reserva Federal recorté la tasa en 25
puntos base, reforzando las expectativas de un entorno
monetario flexible.

LA SEMANA CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/Ib.)
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Tabla 1: principales parametros del mercado del cobre
Variaciones semanales del precio (U55/1b)
12-dic 15-dic Var % Dif
3,36 5,37 0,2% 0,01
Variaciones de inventario [TM)
12-dic 15-dic Var % Dif
bbd.083 673.115 1.4 9.032
Variacion dias de consumo
12-dic 19-dic Var % Dif
10,6 10,7 0,9 0,1
Precios maximos y minimos del afio (US5/lb)
2025 Valor Amplitud
Max 5,37 1,50
Mlin 3,87

Figura 2: Evolucién del ddlar y precio del cobre
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS Tabla 2: Resumen de inventarios:

DE METALES Bodegas Variacion T.M Var. %

T.M Semana Ao Semana Ao

Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en

las tres principales bolsas de metales sumaron 673.115 Asia 135.350 _5.350 -80.700 -3,8% -37,4%
toneladas, registrando un alza semanal de 1,4% vy América 575 -100%
acumulando un incremento de 58% en lo que va del afno.

Europa 14.475 -150 -40.350 -1,0% -74%

= Bolsa de Metales de Londres (LME): los inventarios

BML 160.400 -5.500 -121.575 -3,3% -40,9%
COMEX 416.910 8.116 332.396 2,0%, 393,3%
= COMEX (Estados Unidos): los inventarios aumentaron SHFE 95.805 6.416 23.758 7,2% 36,5%

cayeron un 3,3%, situdndose en 160.400 toneladas.

un 2%, alcanzando 416.910 toneladas.

Total 673.115 9.032 234.579 1,4% 58,0

= Bolsa de Futuros de Shanghai (SHFE): las existencias

Este informe fue elaborado en la Direccién de Estudios
aumentaron un 7,2%, hasta las 95.805 toneladas. Y
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Figura 3: Evolucién del Contango y Backwardation
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