COCHILCO

Ministerio de Mineria

)

Gobierno de Chile

INFORME SEMANAL DEL
MERCADO INTERNACIONAL DEL COBRE
Semana del 22 al 24 de diciembre de 2025

NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA
CON INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL
COBRE

PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL
COBRE ESTA SEMANA:

El precio del cobre cerrd hoy en US$ 5,56 la libra, lo que
representa un aumento de 3,4% respecto del cierre de la
semana pasada y marca un nuevo maximo histérico. Con
este resultado, el promedio anual alcanzé US$ 4,50 la libra,
ubicandose 8,3% por encima del registrado en igual periodo
de 2024.

Durante la semana, el mercado del cobre mantuvo una
fuerte tendencia alcista, impulsada por restricciones de
oferta, compras especulativas Yy un entorno
macroeconomico favorable, lo que sostuvo el interés de los
inversionistas

Uno de los principales catalizadores fue la creciente
preocupacion por la escasez de concentrados, acentuada
por el acuerdo entre la minera Antofagasta y una fundicién
china, para fijar tarifas de procesamiento en cero ddlares
para 2026: el nivel mas bajo registrado histéricamente. Este
hecho reforzé las sefiales de estrechez en el mercado de
concentrados y debilité los margenes de las fundiciones, de
las cuales varias ya anunciaron recortes de produccién
superiores al 10% para 2026, elevando las expectativas de
un mercado mas ajustado.

Adicionalmente, se registraron importantes desvios de
cobre hacia Estados Unidos ante la expectativa de aranceles
desde 2027. Durante 2025, entre 730.000 y 830.000
toneladas se destinaron a almacenamiento en ese pais,
reduciendo la disponibilidad global y presionando los
inventarios de la LME.

Desde el punto de vista macroeconémico, el mercado
reacciond a la debilidad del dolar estadounidense, que se
encamina a su peor desempefio anual en mas de dos
décadas. Ademas, las expectativas de recortes de tasas de
interés por parte de la Reserva Federal, con el mercado
descontando al menos dos bajas de tasas durante 2026,
favorecieron la entrada de capitales especulativos a los
metales.

Si bien algunos analistas advirtieron sefiales de debilidad en
la demanda, asociadas a una desaceleracidon del consumo
chino y a un menor dinamismo en las ventas de vehiculos
eléctricos, el predominio de los factores de oferta continué
sosteniendo el impulso alcista durante la semana.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE
Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/Ib.)
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Tabla 1: Principales parametros del mercado del cobre

Variaciones semanales del precio (U55/1b)
19-dic 24-dic Var % Dif
5,37 5,56 3,4% 0,19
Variaciones de inventario [TM)
19-dic 24-dic Var % Dif
670.885 680.261 1,4 9.376
Variacion dias de consumo
19-dic 24-dic Var % Dif
10,7 10,9 1,9 0,2
Precios maximos y minimos del afio (US5/1b)
2025 Valor Amplitud
Max 3,20 1,68
Min 3,87

Figura 2: Evolucién del ddlar y precio del cobre
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS Tabla 2: Resumen de inventarios:

DE METALES Bodegas Variacién T'.,M Var. % _
.M Semana Ano Semana Ano
Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en
las tres principales bolsas de metales sumaron 680.261 Asia 132.525 -9.350 -83.525 -6,6% -38,7%
toneladas, registrando un alza semanal de 1,4% vy América -525 -100%
acumulando un incremento de 59,7% en lo que va del afio. Europa  14.475 40,350 4%
= Bolsa de Metales de Londres (LME): los inventarios BML 157.025  9.900 -124.400 -5,9% -42,1%
cayeron un 5,9%, situdndose en 157.025 toneladas. COMEX 427.431 12.860 342.917 3,1% 405,8%
SHFE 95.805 6.416 23.758 7,2% 36,5%

= COMEX (Estados Unidos): los inventarios aumentaron
un 3,1%, alcanzando 427.431 toneladas.

| Total 680.261 9376  242.275  14% 59,7% |

»  Bolsa de Futuros de Shanghéi (SHFE): las existencias Este informe fue elaborado en la Direccion de Estudios y
aumentaron un 7,2%, hasta las 95.805 toneladas. Politicas Publicas por:
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