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El mercado del litio evidencié una tendencia de estabilizacion en sus precios de referencia, consolidandose
alrededor de los US$9.700 por tonelada (CIF Asia, grado bateria) durante marzo y la primera quincena de
abril. En tanto, el precio promedio del carbonato de litio FOB Sudameérica se situd levemente por debajo,
aproximadamente en US$9.620 por tonelada. A pesar de esta relativa estabilidad, el mercado del carbonato
de litio presenta un panorama complejo con una demanda en recuperacién en medio de persistentes
presiones por el lado de la oferta. A pesar de las senales de crecimiento alentadoras provenientes de los
fabricantes de baterias, la sobreoferta continla impactando al mercado, junto a la incertidumbre de la
economia global.

Aunque el crecimiento de los vehiculos eléctricos a bateria (BEV) ha perdido impulso en algunos mercados,
las perspectivas a largo plazo siguen siendo positivas gracias a fuertes inversiones y apoyo politico, factores
que sostendran la demanda de litio a futuro. Sin embargo, los riesgos a corto y mediano plazo se han
intensificado: en Europa se estan revisando estandares de emisiones, en EE.UU. las nuevas regulaciones
de la EPA moderan el ritmo de adopcion de BEV, y la reconfiguracion del sector automotriz podria debilitar
los incentivos a los autos eléctricos, afectando negativamente la demanda de litio. Ademas, el resurgimiento
de los hibridos enchufables (PHEV) en China y otros mercados —favorecidos por mejoras tecnoldgicas y
precios accesibles— sugiere una transicion energética mas gradual de lo previsto, lo que podria moderar el
crecimiento de consumo de litio en el corto plazo, aunque la tendencia estructural de electrificacion
automotriz permanece firme.

Evolucion Precio del Litio 2024-2025
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Fuente: Elaboracion propia en base a S&P Global

Precio promedio del litio a la fecha 2024-2025, CIF Asia y FOB Sudamérica (US$/ton).

Precio promedio

Precio promedio

Variacion precio

2025 hasta la fecha 2024 promedio 2025/2024
Carbonato Litio - CIF Asia ($/t) 9.938 12.553 -21%
Carbonato Litio - FOB S. América ($/t) 10.077 12.156 -17%

Fuente: Elaboracion propia en base a S&P Global




El andlisis del mercado actual muestra una caida significativa del 21% en el precio promedio del litio a la
fecha respecto a 2024 (CIF Asia), lo que probablemente seguird provocando la suspension y cancelacion
de proyectos. Dado que se espera un exceso de oferta hasta 2028, es probable que las postergaciones y
cierres de operaciones continlien si los precios no logran recuperarse de manera importante este ano.
Aunque la incorporacion de nueva capacidad competitiva prevista para el proximo ano podria impulsar
nuevamente el crecimiento de la oferta, el prolongado periodo de precios bajos podria fomentar una actitud
de inversion conservadora en el mercado del litio.

Acontecimientos del mercado:

e Los altos aranceles establecidos por el gobierno norteamericano aumentaron la
incertidumbre en la demanda de vehiculos eléctricos, por lo que la cotizacidén de este metal
se mantendra en niveles bajos. Por otro lado, las nuevas tarifas también estan impactando
negativamente en las perspectivas de crecimiento de la industria de baterias para
almacenamiento de energia.

e Se espera que los aranceles definidos por el gobierno norteamericano a las importaciones
de automdviles disminuyan las ventas de vehiculos eléctricos de pasajeros en Estados
Unidos. En 2024, las importaciones representaron el 37% de las ventas de vehiculos
eléctricos a bateria (BEV) y el 63% de las ventas de vehiculos eléctricos hibridos
enchufables (PHEV).

e Las ventas de vehiculos eléctricos de pasajeros en China sumaron 991.000 unidades en
marzo, equivalente a un crecimiento interanual de 38%. En cuanto a las ventas segun el
tipo de automovil, la Asociacidon de Automoviles de Pasajeros de China informd que los
vehiculos eléctricos a bateria (BEV) tuvieron ventas por 646.000 unidades, siendo un
50,6% superiores frente a igual periodo del 2024. A su vez, las ventas de vehiculos
eléctricos hibridos enchufables (PHEV) y de autonomia extendida (EREV) alcanzaron las
268.000 y 77.000 unidades respectivamente. La tasa de penetracidn de vehiculos eléctricos
de pasajeros en China fue de 51,1% en marzo, con un aumento de 8,7 puntos porcentuales
interanualmente.

e En Chile, el Ministerio de Mineria continda avanzando en el proceso de entrega de Contratos
Especiales de Operacién de Litio (CEOL) a través de procedimientos simplificados en los
salares priorizados. La entidad acogié a tramite las solicitudes de CEOL de la empresa
Eramet, en el salar de Agua Amarga; de las empresas Eramet, Quiborax y Codelco, en el
salar de Ascotan; y del consorcio Caliche Kairds, de inversiones Kairds y Cosayach Caliche,
en el salar de Coipasa.

e El presidente de Estados Unidos ordend el 15 de abril una investigacién sobre posibles
tarifas a las importaciones de minerales criticos, entre los que se incluye al litio, como parte
de su estrategia para reforzar la seguridad nacional y reducir la dependencia de suministros
extranjeros. Ello, en el contexto de la excesiva dependencia de Estados Unidos de China y
de otros paises para obtener metales que son insumos claves para la economia
norteamericana. Si la investigacién demuestra que las importaciones de estos minerales
son una amenaza a la seguridad del pais es posible que se les apliquen tarifas. Los
minerales criticos estan actualmente exentos de los aranceles reciprocos establecidos el 2
de abril pasado.

Proyeccion del precio del litio por parte de analistas a marzo 2025 (Carbonato de Litio CIF Asia
USs$/t)

Los nuevos aranceles y politicas de represalia anunciados en febrero afiadieron presién al comercio global,
afectando los precios de los metales, incluido el litio. Mientras que el oro alcanzé un maximo histérico
debido a la incertidumbre econdmica, los metales industriales enfrentaron un panorama mixto: la
preocupacion por una oferta limitada impulsé el sentimiento alcista, pero el impacto de los aranceles en
el consumo vy la actividad industrial generd presién a la baja en los precios. En el caso del litio, estas
mismas tensiones comerciales sumaron volatilidad al mercado, influyendo en las expectativas de precios
y en la confianza de los inversionistas Las proyecciones de analistas publicadas en febrero de 2025 dan
cuenta que los precios siguen bajo presién, reduciendo el prondstico promedio para 2025 en 1,2%,



respecto a las proyecciones de enero. Lo anterior también repercutié ligeramente en las proyecciones de
2026 las que se corrigieron a la baja en un 0,6%.

El andlisis comparativo de las proyecciones de precios del litio entre febrero y marzo revela una tendencia
general a la baja en las expectativas de los analistas, especialmente en el corto y mediano plazo. Se
observa una disminucién del 6,6% en el precio proyectado para 2025 y una caida aln mas pronunciada
del 9,9% para 2026. Aunque las proyecciones para los afios siguientes (2027-2029) también muestran
reducciones, estas son de menor magnitud. Las proyecciones a largo plazo (2030-2034) sufren una
significativa contraccion del 12,2% en términos reales, lo que responderia a una combinacién de factores
que, frente a la incertidumbre actual, han adquirido mayor protagonismo. Por una parte, los avances en
la extraccién y procesamiento implicarian una reducciéon de los costos; el desarrollo de sustitutos
principalmente de baterias alternativas (como las de sodio-ion) han tenido un importante avance en el
ultimo tiempo desestabilizando las proyecciones de demanda en el largo plazo acompafiado de la
expectativa de un aumento significativo que tendria la oferta.

%Variacion Largo Largo
Promedio respecto al Plazo Plazo
Proyecciones PP precio AL A/ AU ZL 2030-2034 | 2030-2034
vigente* (nominal) (real)
Febrero 11.453 17% 12.931 15.595 17.177 15.701 18.904 16.250
Marzo 10.697 10% 11.651 | 14.945 | 16.626 | 16.249 15.981 14.265
Variacio
F:,;'raecr'(‘,’;‘M arzo | ~6/6% -9,9% | -4,2% | -3,2% | 3,5% | -15,5% -12,2%

Fuente: Elaboracion propia en base a Consensus Economics

Desempeiio de los Principales Mercados de Consumo de Litio en China

El dinamismo del mercado del litio en China esta estrechamente vinculado al desempefo de sectores
estratégicos como la generacion de energia renovable (edlica y solar), la fabricacion de baterias y la
electromovilidad. A continuacién, se presentan los principales indicadores y tendencias de estos mercados
clave, cuya evolucidn resulta determinante para proyectar la demanda futura de litio en el pais asiatico.
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Fuentes: Elaboracién propia en base a NBS (National Bureau of Statistics of China)

e La produccion de energia edlica alcanzé su punto mas alto en marzo 2025 potencialmente vinculado
a las politicas de estimulo en China que se anunciaron en enero.

e La produccién de energia solar se mantiene relativamente estable a lo largo del periodo, con ligeras
oscilaciones, mostrando un repunte importante también en marzo de 2025.

e La produccién mensual de baterias de litio en China durante 2024 se mantuvo robusta con un ligero
descenso a mitad de afo y un fuerte repunte hacia el final. Cabe recordar que el principal impulsor
de la demanda de baterias de litio es el mercado de vehiculos eléctricos el que finalizé diciembre
con un alza histoérica en sus niveles de produccion.

Tendencia de Exportacion de Litio Chileno - Datos Mensuales

Evolucién Mensual de las Exportaciones de Litio desde Chile Principales Destinos de Exportacion —febrero 2025
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Fuentes: Elaboracidn propia en base a LegalPublishing



