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Evolucion Reciente del Precio del Litio
Abril 2025

El precio del litio continué con su tendencia bajista anotando US$9.000 por tonelada (CIF Asia, grado
bateria) al cierre de abril, mientras que el valor del carbonato de litio FOB Sudamérica se situd en US$9.450
por tonelada.

Dado el complejo entorno de mercado de este metal, ain no se observa un punto de inflexion en la
tendencia bajista de precios. Las tensiones comerciales, un entorno econdémico incierto y un balance de
mercado en condicion de superavit contindian presionando negativamente su cotizacion.

Evolucion Precio del Litio 2024-2025
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— Carbonato Litio - CIF Asia ($/t)

Precio promedio del litio a la fecha 2024-2025, CIF Asia y FOB Sudamérica (US$/ton).

Precio promedio Precio promedio Variacion precio
2025 hasta la fecha 2024 promedio 2025/2024
Carbonato Litio - CIF Asia ($/t) 9.833 12,553 -22%
Carbonato Litio - FOB S. América ($/t) 10.007 12.156 -18%

Se espera que el superavit de mercado se mantenga en 2025 y 2026 (Figura 1) dado la sobreoferta de litio
de mina y por expectativas de crecimiento en las ventas de vehiculos eléctricos menores a las previstas.
Por otro lado, las proyecciones de crecimiento de los principales bloques se han ajustado a la baja dado el
entono econdmico generado por la imposicién de tarifas a diversos paises realizadas por el gobierno de
Estados Unidos (Figura 2).



Fig.1: Balance de mercado
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Acontecimientos del mercado:

o LG Energy Solution desistié formalmente de un proyecto para construir una fabrica de baterias de
vehiculos eléctricos en Indonesia por US$ 8.450 millones, dado el incierto escenario econémico.

o La empresa coreana POSCO anuncid que la construccion de las plantas de la segunda fase del proyecto
de litio en el Salar del Hombre Muerto en Argentina terminaria a inicios de 2026, retrasando su
finalizacion que estaba prevista para 2025. Ello, debido al complejo escenario de precios del litio. La
primera fase del proyecto se completé en octubre de 2024, la que incluye una planta de hidréxido de
litio con capacidad de produccion de 25.000 toneladas por afio.

. La compafia minera Rio Tinto constituyd una filial en Chile con giro en litio.

o ENAMI continla en la busqueda de una empresa para asociarse con el objeto de explotar su proyecto
Salares Altoandinos. Se estima, segun el cronograma de ENAMI, anunciar a la empresa seleccionada
para esta asociacion durante este mes de mayo.

o El acuerdo de Codelco con SQM sigue avanzando en el cumplimiento de las condiciones establecidas.
La Comisién Chilena de Energia Nuclear (CCHEN) autorizé que SQM amplié en 300.000 toneladas la
cuota de produccién de carbonato de litio equivalente por el periodo de vigencia del contrato con
CORFO.

o Se espera que China se mantenga como el principal mercado para los automoviles eléctricos con una
participacion en término de ventas del 63% del total mundial para 2025 (Figura 3).

. La mayor incertidumbre econdémica y las tensiones comerciales moderaron las expectativas de ventas
de automoviles eléctricos (BEV-PHEV). Es asi como las previsiones de venta efectuadas en diciembre
pasado disminuyeron frente a las de abril de este afio. En el caso de China, disminuyeron 3% y para
Estados Unidos la disminucion alcanza a 8% debido al recorte de incentivos para adquirir este tipo de
automoviles efectuado por el nuevo gobierno republicano (Figura 4).



Fig.4: Proyecciones de ventas

Fig. 3:Participacion de mercado de las ventas de 14 Vehiculos Eléctricos (BEV-PHEV) para 2025 (f)
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Proyeccion del precio del litio por parte de analistas a abril 2025 (Carbonato de Litio CIF Asia
Uss/t)

El analisis de las proyecciones de precios del litio entre marzo y abril muestra que a medida que el precio
continla con su trayectoria bajista, las expectativas de los analistas se van reduciendo igualmente, dado
que aun no se observan en esta industria cifras de demanda y del balance de mercado que puedan dar
cuenta de un cambio de tendencia.

Es asi como las estimaciones a abril indican un descenso del 5,9% en el precio proyectado para 2025 y
un retroceso de 5,2% para 2026. Si bien las proyecciones para el 2027 al 2029 también exhiben caidas,
estas son de menor cuantia.

A su vez, la proyeccion de largo plazo (2030-2034) registra una contraccién del 1,6% en términos
nominales.

%Variacion
Largo Plazo Largo Plazo
Promedio Proyecciones 2025 respecto al 2026 2027 2028 2029 20?0_20; 4 20?0_20; 4
precio vigente* (nominal) (real)
Marzo 10.697 19% 11.651 14.945 16.626 16.249 15.981 14.265
Abril 10.069 12% 11.044 | 14.684 | 165500 | 16.959 15.718 13.890
Variacion Enero/Febrero -5,9% -5,2% -1,7% -0,8% 4,4% -1,6% -2,6%

Fuente: Elaboracion propia en base a Consensus Economics

Comentarios finales

El precio del litio continla su tendencia bajista. La sobreoferta de mina y la desaceleracién en las ventas
de vehiculos eléctricos, especialmente en EE. UU., han intensificado la presién a la baja.

Para el corto plazo, las expectativas permanecen negativas, ya que no se observan sefiales claras de
recuperacion inmediata. La persistencia del superavit y la cautela inversora, reflejada en la postergacion
de proyectos relevantes, refuerzan este escenario de debilidad en los precios.



