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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL PRECIO DEL

COBRE ESTA SEMANA:

El precio del cobre cerré la semana en US$ 4,49 la libra,
con una caida de 1,1% respecto del vienes pasado. En lo
que va de 2025, el promedio se ubica en US$ 4,32 la libra,
equivalente a un alza de 4,6% frente a igual periodo de
2024.

La evolucion del precio del cobre durante la semana estuvo
dominada por una fuerte tensidén entre factores de signo
contrario. En el frente alcista, el mercado se vio impulsado
por la posibilidad de que |a Reserva Federal reduzca la tasa
de interés en 25 puntos base este 17 de septiembre, junto
con las expectativas de que China adopte nuevas medidas
de estimulo econdémico en el corto plazo. Estos elementos
contribuyeron a sostener un tono optimista entre los
inversionistas y respaldaron las alzas iniciales de la
cotizacidén. No obstante, por el lado bajista, la debilidad de
los indicadores macroecondmicos chinos y el marcado
aumento de la produccién de cobre refinado en el pais
asiatico actuaron como factores de contencién, limitando
la continuidad del repunte. En consecuencia, el mercado
se mantuvo en un estado de optimismo fragil e inestable.
Ayer, 16 de septiembre, el precio se ubicd en US$ 4,57 y
hoy bajé a US$ 4,49 la libra.

Los datos de agosto en China confirmaron una
desaceleracion significativa. La produccién industrial
aumentd apenas 5,2% interanual y las ventas minoristas
avanzaron solo 3,4%; ambos por debajo de lo previsto por
el consenso de mercado. A ello se sumé un magro
crecimiento de la inversién en activos fijos (+0,5%
acumulado enero-agosto) y una contraccion de 12,9%
interanual en la inversién inmobiliaria, acompafiada de
nuevas caidas en los precios de las viviendas. Este
conjunto de indicadores reforzé la percepcién de un menor
dinamismo en el consumo interno y en la actividad
manufacturera, pilares clave de la demanda de cobre.
Como resultado, se produjo un ajuste en el sesgo
comprador por parte de los consumidores chinos mas
sensibles al precio.

Por el lado de la oferta, la produccién de cobre refinado en
China alcanzé en agosto 1,30 millones de toneladas, lo que
representa un crecimiento de 14,8% interanual y un
avance mensual de 2,4%. Este aumento, cercano a
maximos histéricos, refuerza la percepciéon de abundancia
relativa de metal en el corto plazo, actuando como tope
para nuevas alzas. El mercado interpreta este fenédmeno
como un riesgo de desbalance entre oferta y demanda, si
no se materializa una recuperacion mas sélida de la
economia china en los proximos meses.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE
Figura 1: Evolucién del precio del cobre (US$/Ib.)

Ultimas 20 cotizaciones del precio del cobre

4.6
4.57

4.6
4.5
4.4
4.4
43
4.3

4.2

19/08 23/08 27/08 31/08 04/09 08/09 12/09 16/09

Tabla 1: principales parametros del mercado del cobre

Variaciones semanales del precio (US$/Ib)
12-sep 17-sep Var % Dif
4.54 4.49 -1.1% -0.05
Variaciones de inventario (TM)
12-sep 17-sep Var % Dif
529,673 527,658 -0.4 -2,015
Variacion dias de consumo
12-sep 17-sep Var % Dif
8.5 8.4 -1.2 -0.1
Precios maximos y minimos del afio (USS/Ib)
2024 Valor Amplitud
Max 4.59 0.72
Min 3.87

Figura 2: Evolucién del ddlar y precio del cobre
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS |godegas HELRAG Y o] UEREE
DE METALES ™™ Semana Afo Semana Aho
Asia 120,500 -3,150 -95,550 -2.5% -44.2%
Durante la semana, los inventarios de cobre refinado en América 175 175 350 -67%
las tres principales bolsas de metales totalizaron 527.658 Europa 21,425 -1,200 -33,400 5.3% 61%

toneladas, registrando una caida semanal de 0,4% vy
acumulando un alza de 23,8% en lo que va del afio.

BML 149,775 -4,175 -129,300 -2.7% -44.8%
; ; COMEX 283,829 2,160 199,315 0.8% 235.8%
La Bolsa de Metales de Londres (LME) anot6 una caida del SHFE 94,054 19,882 34.0%
2,7%, alcanzando 149.775 toneladas; la Bolsa de Futuros
de Shanghai (SHFE) no registra variacion, con existencias
. , Total 527,658 -2,015 89,897 -0.4% 23.8%
de 94.054 toneladas; y el COMEX (Estados Unidos) mostro | =2 > > |
un alza de un 0,8 %, situandose en 283.829 toneladas. Este informe fue elaborado en la Direccién de Estudios y

Politicas Publicas por:
Figura 3: Evolucién del Contango y Backwardation
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Tabla 2: Resumen de inventarios



