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Barossa Valley, SA, Australia, Dion Beetson (2019),



1 FUNDAMENTOS DEL PRECIO DEL COBRE DURANTE 2025



Anuncio de aranceles de 
25% a Canadá y México

Día de la liberación TRUMP  
anuncia de aranceles 

Anuncio de pausa 
arancelaria por 90 días

Anuncio de pausa 
aranceleria EE-UU China

Envío de cartas a países con  
nuevos aranceles

Anuncio de 
aplicación de 50% de 

aranceles al cobre

El cobre refinado 
queda libre de 

aranceles
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ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

2021 458 426 489 461 487 477 465 463 447 471 482 498

2022 426 395 458 420 475 455 424 416 435 478 453 497

2023 432 380 436 413 409 457 434 437 457 460 443 494

2024 435 418 435 406 445 449 441 467 475 489 484 564

2025 423 394 474 461 483 419
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❑ América del Sur: En Chile y Perú, si bien la producción ha mostrado crecimiento interanual en los primeros meses del año, 

persisten desafíos relevantes. En Perú, los bloqueos en el corredor minero sur han interrumpido los envíos de concentrados desde 

minas clave como Las Bambas y Antapaccay, generando acumulación de inventarios y riesgos logísticos persistentes. En Chile, 

aunque operaciones como Escondida y Centinela han tenido un buen desempeño, algunas faenas de Codelco aún enfrentan 

dificultades técnicas y productivas, y el repunte en Collahuasi depende de la estabilización de condiciones hídricas tras la entrada 

en operación de su planta desalinizadora.

❑ América del Norte: En Canadá, incendios forestales han provocado detenciones temporales en faenas como Snow Lake 

(Hudbay), generando disrupciones no planificadas. En Estados Unidos, aunque el país no es un productor dominante de cobre 

mina, el entorno regulatorio y comercial ha afectado indirectamente los flujos regionales y decisiones de inversión.

❑ Asia: La producción en China ha enfrentado restricciones puntuales por accidentes (caso de Wunugetushan) y paradas de 

mantenimiento en fundiciones. A esto se suma un entorno regulatorio más estricto en materia ambiental, que limita expansiones 

rápidas. En Indonesia, el proyecto de PT Amman no ha logrado alcanzar su capacidad operativa plena, y restricciones a las 

exportaciones han acumulado inventarios de concentrado.

❑ África: Las operaciones en República Democrática del Congo han experimentado demoras, en particular en el ramp-up del 

proyecto Kamoa-Kakula. Adicionalmente, dificultades logísticas y condiciones institucionales frágiles han obstaculizado una 

expansión sostenida de la oferta en la región.

❑ Europa y otros: En Rusia, Nornickel recortó su guía de producción debido a problemas operativos y renovación de equipos. En 

otros países productores, como Kazajistán o Armenia, la inestabilidad geopolítica y los desafíos técnicos han afectado los 

volúmenes de producción.
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2024

Ktmf Ktmf Dif. Var Ktmf Dif. Var

Chile 5,506 5,588 83 1.5% 5,756 168 3.0%

Perú 2,730 2,771 41 1.5% 2,826 55 2.0%

R.D.Congo 2,395 2,464 69 2.9% 2,723 259 10.5%

China 1,705 1,714 9 0.5% 1,722 9 0.5%

EE.UU 1,257 1,282 25 2.0% 1,351 69 5.4%

Rusia 881 894 13 1.5% 925 31 3.5%

Zambia 772 845 73 9.5% 970 125 14.8%

Indonesia 921 835 -87 -9.4% 931 96 11.5%

Australia 826 796 -31 -3.7% 792 -4 -0.5%

Kazajstán 805 784 -21 -2.6% 765 -20 -2.5%

México 754 761 8 1.0% 737 -24 -3.2%

Canadá 520 555 35 6.7% 589 34 6.2%

Polonia 373 365 -7 -2.0% 367 1 0.4%

Mongolia 288 324 36 12.5% 356 32 10.0%

Brasil 275 292 17 6.1% 311 19 6.5%

Otros 2,600 2,444 -156 -6.0% 2,310 -134 -5.5%

Mundo 22,607 22,714 107 0.5% 23,431 717 3.2%

2025 e 2026 e
País
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2024

Ktmf Ktmf Dif. Var Ktmf Dif. Var

China 15,329 15,712 383 2.5% 15,869 157 1.0%

EE.UU 1,573 1,636 63 4.0% 1,726 90 5.5%

Europa 3,703 3,725 22 0.6% 3,815 89 2.4%

India 805 865 60 7.5% 939 74 8.5%

Japón 831 815 -17 -2.0% 848 33 4.1%

Sur Corea 647 660 13 2.0% 675 15 2.3%

México 422 406 -16 -3.8% 414 9 2.1%

Tailandia 314 331 17 5.5% 363 31 9.5%

Vietnam 193 207 14 7.4% 228 20 9.8%

Otros 1,967 2,026 59 3.0% 2,137 111 5.5%

Mundo 25,783 26,383 600 2.3% 27,013 630 2.4%

País
2025 e 2026 e ❑

❑

❑

Proyección consumo de cobre 2025 y 2026

Fuente: Cochilco



❑

❑



❑

❑

❑

❑



❑

❑

❑

❑



❑

❑

❑

❑

2024

Ktmf Ktmf Dif. Var. Ktmf Dif. Var.

Producción Mina 22,607 22,714 107 0.5% 23,431 717 3.2%

Oferta de refinado 26,070 26,434 364 1.4% 27,078 644 2.4%

Primario 22,088 22,412 325 1.5% 22,996 583 2.6%

Secundario 3,982 4,022 40 1.0% 4,082 60 1.5%

Demanda 26,002 26,383 380 1.5% 27,013 630 2.4%

China 15,329 15,712 383 2.5% 15,869 157 1.0%

RM 10,674 10,671 -3 0.0% 11,144 473 4.4%

Balance 67

2025 e 2026 e

51 65
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@cochilcochile Comisión Chilena del Cobre @cochilcochile
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